
TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
DISTRIBUIDOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 034/2025 

Número do Processo 002/2024 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE 
CÁCERES 

CNPJ: 03.214.145/0001-83 

Unidade Gestora do RPPS: INSTITUTO MUNICIPAL 
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE 
CACERES 

CNPJ: 02.332.486/0001-90 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Distribuidor X 

 

Razão Social HMC Assessores de Investimentos Ltda 

CNPJ 49.445.633/0001-00 

Data de Constituição 02/02/2023 

Endereço Av. Brigadeiro Faria Lima, nº 4.300, 2º andar, conjunto 22, CEP 
04538-132, Itaim Bibi, São Paulo/SP 

E-mail bmatarazzo@hmccap.com 

Telefone +55 11 5242-9040 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 

Bruno Matarazzo 
Lombardi 

Diretor Risco 
& Compliance 

bmatarazzo@hmccap.com +55 11 5242-
9020 

 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 
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A instituição está alinhada aos objetivos do RPPS quanto à 
independência na prestação dos serviços e ausência de potenciais 
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolução CMN nº 
4.963/2021? 

Sim 

 

III – DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUÍDOS PELA 
INSTITUIÇÃO 

Nome do(s) Fundo(s) de 
Investimento(s): CNPJ do Fundo: Classificação 

Resolução CMN 

Data Início 
do Fundo 

Vinland Crédito 10 FIC FIRF 
CP 

53.678.015/0001-70 
Artigo 7º, Inciso V, 

Alínea "b" 
30/01/2024 

Vinland Renda Fixa 

Ativo Institucional LP FIC FI 53.677.864/0001-09 
Artigo 7º, Inciso 

III, Alínea "a" 
30/01/2024 

Vinland Macro 

Institucional FIC FIM 
53.677.926/0001-82 Artigo 10º, Inciso I 30/01/2024 

 

IV – DOS CONTRATOS DE DISTRIBUIÇÃO RELATIVOS AOS FUNDOS 
DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS 

Nome/Razão Social CNPJ do Fundo: 
Possui Contrato 

Registrado na 
CVM? (Sim/Não) 

Data do 
Instrumento 
Contratual 

Vinland Crédito 10 FIC FIRF 
CP 

53.678.015/0001-
70 

Sim 21/08/2024 

Vinland Renda Fixa 

Ativo Institucional LP FIC FI 
53.677.864/0001-

09 
Sim 21/08/2024 

Vinland Macro 

Institucional FIC FIM 

53.677.926/0001-
82 

Sim 21/08/2024 

 

V – INFORMAÇÕES SOBRE A POLÍTICA DE DISTRIBUIÇÃO (FORMA 
DE REMUNERAÇÃO DOS DISTRIBUIDORES, RELAÇÃO ENTRE 
DISTRIBUIDORES E A INSTITUIÇÃO, CONCENTRAÇÃO DE FUNDOS 
SOB ADMINISTRAÇÃO/GESTÃO E DISTRIBUIDORES): 

Os produtos de investimento distribuídos pela HMC AI, sendo estes apenas fundos de 
investimentos (tendo como 100% do volume total distribuído), são selecionados por meio 
de um processo criterioso e estruturado, que visa assegurar a qualidade e a adequação 
das opções oferecidas aos clientes.  

Inicialmente, realiza-se uma análise detalhada do gestor responsável por cada fundo, 
levando em conta sua experiência, histórico profissional e desempenho ao longo do 
tempo. Em seguida, avalia-se a estratégia de investimento adotada, verificando sua 
compatibilidade com os objetivos propostos e com o perfil dos investidores atendidos. 
Outro aspecto fundamental é a análise dos mecanismos de controle de riscos e da 
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estrutura de governança dos produtos, garantindo que existam práticas sólidas de 
monitoramento e mitigação de riscos.  

Por fim, a performance histórica dos fundos é examinada, considerando a consistência 
dos resultados obtidos e seu alinhamento com os benchmarks estabelecidos. Esse 
conjunto de etapas assegura que apenas produtos com elevado padrão de qualidade 
sejam disponibilizados aos investidores. 

 

VI – ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

São autorizados a funcionar desde 14/02/2023. 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  

Ao ingressarem na HMC AI, bem como anualmente, todos os colaboradores recebem o 
Código de Ética e Conduta e o Manual de Compliance, acompanhados do Termo de 
Compromisso e da Declaração de Investimento Pessoal, documentos que reforçam o 
compromisso da instituição com a integridade, a conformidade regulatória e a conduta 
ética. A empresa, em parceria com seu escritório de advocacia especializado, promove 
treinamentos periódicos voltados à Governança Corporativa e aos temas relacionados à 
ética, compliance e controles internos. Adicionalmente, os assessores de investimentos 
participam de treinamentos obrigatórios definidos pela administração, com o objetivo de 
assegurar a aderência às melhores práticas do mercado e à legislação vigente. 

A HMC AI mantém um canal interno de denúncias, por meio do qual eventuais infrações 
às normas internas ou regulatórias são reportadas diretamente ao responsável pela área 
de Compliance. Este, por sua vez, encaminha as ocorrências ao Conselho Diretor, que 
realiza a devida análise e delibera sobre as medidas corretivas e sancionatórias cabíveis, 
garantindo a efetividade do sistema de integridade. 

A instituição também dispõe de um Comitê de Risco & Compliance, cuja atuação é 
estratégica para a gestão adequada dos riscos operacionais e a conformidade regulatória. 
Esse comitê é composto pelo Chief Risk Officer (CRO), pelo Chief Operating Officer (COO) 
e pelos sócios da instituição, reunindo-se sempre que necessário, especialmente diante 
de temas relevantes que demandem deliberação. Suas decisões são formalmente 
registradas, armazenadas e reportadas diretamente aos sócios, promovendo 
alinhamento estratégico, governança robusta e rastreabilidade dos processos decisórios. 
O comitê tem como diretrizes assegurar a conformidade com as normas regulatórias 
aplicáveis, aprimorar os controles internos e mitigar riscos operacionais e de compliance, 
em consonância com os padrões exigidos pelos órgãos supervisores. 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
N/A. 
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ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

Atualmente, a HMC AI está estruturada em três áreas principais: comercial, produtos e 
operações, totalizando 24 colaboradores, dos quais 4 são sócios, 6 são associados e 14 
são contratados sob o regime CLT. A área comercial, composta por 9 profissionais, é 
responsável pelo relacionamento com os diversos segmentos atendidos pela empresa, 
como Multi-Family Offices (MFOs), bancos, entidades de previdência e Regimes Próprios 
de Previdência Social (RPPS). Sua atuação envolve a prospecção e manutenção da base 
de clientes, bem como o suporte técnico na apresentação e distribuição dos produtos de 
investimento, garantindo a aderência às necessidades de cada perfil institucional. 

A área de produtos, formada por 5 colaboradores, é encarregada da análise, estruturação, 
monitoramento e manutenção dos produtos distribuídos pela empresa, tanto no mercado 
local quanto no offshore. Essa área realiza diligência dos gestores, acompanhamento de 
performance, avaliação da adequação dos produtos às estratégias da casa e alinhamento 
às exigências regulatórias, além de trabalhar em conjunto com a área comercial para 
garantir a entrega de soluções de investimento eficientes e aderentes ao perfil dos 
clientes. 

Já a área de operações, composta por 10 colaboradores, compreende um conjunto de 
funções de suporte estratégico e técnico, incluindo operação, risco e compliance, 
cadastro, marketing, recursos humanos, financeiro e secretariado. Essa área assegura o 
funcionamento adequado dos processos internos, garantindo o controle, a integridade 
das informações e a conformidade regulatória. A equipe de operação cuida da execução e 
liquidação das transações, enquanto a área de risco e compliance atua na gestão e 
mitigação de riscos, monitoramento de controles internos e atendimento às exigências 
legais. As demais funções de apoio viabilizam a sustentabilidade administrativa e 
institucional da empresa, reforçando a estrutura necessária para o pleno funcionamento 
de suas atividades. 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 
Não, tendo data de constituição em 02/02/2023. 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS, A QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA 
SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

A distribuidora possui mais de R$ 35 milhões sob distribuição no segmento de Regimes 
Próprios de Previdência Social (RPPS) e cerca de R$ 1 bilhão em fundos de pensão no 
Brasil. Em nível global, o grupo distribui aproximadamente US$ 13 bilhões em ativos 
oriundos exclusivamente da asset da HMC. 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
Todos os Assessores de Investimentos participam de treinamentos obrigatórios definidos 
pelos administradores, o que garante o alinhamento às melhores práticas do mercado, a 
atualização contínua dos conhecimentos técnicos e o cumprimento rigoroso das normas 
legais e regulatórias vigentes. 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A HMC AI compartilha o mesmo endereço com a HMC Capital Advisors Consultoria 
Financeira LTDA., garantindo, contudo, a plena segregação de atividades entre as duas 
entidades. A HMC AI atua no âmbito regulado, sujeita às normas e à supervisão dos 
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órgãos competentes, enquanto a HMC Capital Advisors limita-se a exercer atividades não 
reguladas, como consultoria e assessoria em assuntos financeiros, administrativos e de 
gestão empresarial, no Brasil e no exterior. Essa última também se dedica ao 
planejamento estratégico, à pesquisa e ao desenvolvimento de estratégias de mercado, 
além de serviços auxiliares, como a identificação e o relacionamento com prestadores de 
serviços e parceiros comerciais. 

A separação entre as operações é estritamente observada, com estruturas de 
governança, políticas internas e procedimentos distintos, de modo a assegurar a 
independência e a conformidade regulatória da HMC AI. A segregação funcional é um 
princípio fundamental adotado pela instituição para prevenir conflitos de interesse, 
preservar a confidencialidade das informações e garantir que as atividades reguladas 
sejam conduzidas de forma autônoma e em conformidade com as normas aplicáveis. 

VII – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

Apesar de ter menos de cinco anos de atuação, a HMC Assessores de Investimentos já 
demonstra solidez e profissionalismo, sustentada pela experiência e reputação da HMC 
Capital. A empresa se beneficia diretamente da expertise, estrutura e governança da HMC 
Capital, oferecendo um serviço de assessoria de alta qualidade, com foco no cliente, 
transparência e responsabilidade fiduciária. 

Após a análise da documentação fornecida pela instituição financeira e pesquisa 
complementar em documentação disponível no site, verificamos que não há restrições 
que impossibilite o credenciamento da HMC. Desta forma, a instituição está apta a ser 
credenciada pelo RPPS. 

 

VIII – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Wellington Rondon 
Gerente de 
Finanças 

007.276.151-22 AssinadoDigitalmente 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 035/2025 

Número do Processo 002/2024 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE 
CÁCERES 

CNPJ: 03.214.145/0001-83 

Unidade Gestora do RPPS: INSTITUTO MUNICIPAL 
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE 
CACERES 

CNPJ: 02.332.486/0001-90 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor X 

 

Razão Social Tenax Capital Gestão de Recursos Ltda. 
CNPJ 24.694.385/0001-09 

Data de Constituição 27/07/2016 

Endereço Rua Leopoldo Couto de Magalhães Jr, 110, 5º andar – Itaim 
Bibi – São Paulo/SP 

E-mail atendimento@tenaxcapital.com.br 
 

Telefone (11) 3165-8440 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 

Marcos 
Fernandez 

 

CEO marcos.fernandez@tenaxcapital.com.br 
 

(11) 3165-8440 
(ramal) 

    

 

A instituição atende ao previsto nos incisos I e II do § 2º art. 21 da 
Resolução CMN nº 4.963/2021? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 
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A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 

Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

A Tenax Capital atua majoritariamente na gestão de fundos das classes Multimercado e 
Renda Fixa, incluindo estratégias de retorno absoluto e crédito privado. A gestora também 
mantém estruturas de Fundos Exclusivos para clientes institucionais e qualificados, 
operando sob uma abordagem de gestão ativa, com foco em geração de alfa ajustado ao 
risco. 

 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

Seus fundos seguem a estratégia de público-alvo para investidores em geral (conforme 
consta em seu site), portanto, para estarem aptos a receber alocações de entes públicos, 
como os RPPS, será preciso verificar o enquadramento dos fundos à resolução CMN 
4.963/2021.  

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A Tenax Capital é registrada na Comissão de Valores Mobiliários (CVM) como gestora de 
recursos, conforme Ato Declaratório nº 15.140, de 13/04/2017. Encontra-se, portanto, 
autorizada a exercer regularmente a atividade de administração de carteiras de valores 
mobiliários. 

 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
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https://www.tenax.capital/fundos


A Tenax adota um Código de Ética e Conduta que estabelece os princípios de integridade, 
responsabilidade, lealdade e transparência que norteiam a conduta dos colaboradores. O 
código é revisto periodicamente e é de cumprimento obrigatório por todos os membros da 
organização. 

A estrutura de Compliance da instituição é independente e atua de forma preventiva e 
educativa, promovendo treinamentos recorrentes sobre prevenção à lavagem de dinheiro, 
uso de informações privilegiadas e gestão de conflitos de interesse. 

 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
N/A. 

 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

Constituída em 2016 e registrada na CVM em 2017, a Tenax Capital apresenta trajetória 
estável e especializada na gestão de fundos para investidores institucionais e qualificados. 
A casa construiu reputação no segmento de fundos Multimercado e Crédito, com foco em 
gestão ativa e controle de risco. 

A estrutura societária é composta por sócios profissionais com ampla experiência no 
mercado financeiro, com passagens por grandes instituições nacionais e internacionais. A 
atuação direta dos sócios fundadores na gestão e no relacionamento com clientes 
fortalece o compromisso de longo prazo da empresa. 

 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 

A Tenax foi registrada como gestora na CVM em abril de 2017, cumprindo o requisito de pelo 
menos cinco anos de operação regular no mercado à época deste parecer. Desde então, 
manteve atuação contínua, sem interrupções ou penalidades regulatórias relevantes. 

 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS 

Seus fundos seguem a estratégia de público alvo para investidores em geral (conforme 
consta em seu site), portanto, para estarem aptos a receber alocações de entes públicos, 
como os RPPS, será preciso verificar o enquadramento dos fundos à resolução CMN 
4.963/2021.  

 

ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

A Tenax Capital encerrou o primeiro semestre de 2024 com cerca de R$ 661 milhões sob 
gestão, distribuídos em fundos exclusivos e fundos abertos.  

Fonte: Ranking de gestores da ANBIMA de junho/2025. 
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https://www.tenax.capital/fundos


SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A equipe da Tenax é composta por profissionais experientes, com histórico de atuação em 
instituições renomadas e ampla bagagem técnica. Os principais gestores e analistas 
possuem formação acadêmica em universidades de destaque e certificações como CGA, 
CPA-20 e CFP. 

A casa adota política de treinamento e atualização contínua, promovendo capacitação nas 
áreas de compliance, gestão de riscos e análise de investimentos. A proximidade dos 
sócios com a gestão e a governança interna reforçam a agilidade e a coesão na tomada de 
decisão. 

Adicionalmente, o modelo de partnership e a meritocracia contribuem para retenção de 
talentos e alinhamento dos interesses dos profissionais aos resultados entregues aos 
clientes. 

 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A Tenax adota segregação funcional entre as áreas de gestão, compliance, controles 
internos, comercial e administrativo. Cada área possui estrutura e responsabilidades 
próprias, com acesso restrito a informações sensíveis, conforme políticas internas de 
segurança. 

A área de Compliance atua de forma autônoma, com reporte direto aos sócios, garantindo 
independência na supervisão e na execução dos controles regulatórios. 

 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A gestora declara, por meio do formulário, estar em situação regular perante os órgãos 
fiscalizadores e previdenciários. Não há registro de pendências junto à Receita Federal ou 
demais instâncias legais. 

 

AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO 

Os fundos da Tenax apresentam histórico de performance aderente às estratégias 
propostas e aos níveis de risco assumidos. A gestora realiza controle contínuo dos limites 
de risco, liquidez e aderência aos benchmarks, com relatórios periódicos e processos de 
revisão. 

 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS 

A Tenax preenche e mantém atualizados os formulários de diligência da ANBIMA, conforme 
previsto no Código de Administração de Recursos de Terceiros. Tais documentos são 
assinados por representantes legais e contemplam informações detalhadas sobre 
governança, controles, estrutura operacional e composição da equipe técnica. 
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V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A Tenax Capital Gestão de Recursos Ltda. apresentou a documentação completa e atende 
aos critérios exigidos pela Portaria MTP nº 1.467/2022 para credenciamento junto a 
Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). A instituição possui registro na CVM desde 
2017, estrutura operacional estável e equipe qualificada, com práticas de governança e 
compliance alinhadas às exigências regulatórias. 

A gestora se encontra em situação fiscal regular, é aderente aos códigos da ANBIMA. 

Diante disso, não se identificam obstáculos ao credenciamento da Tenax Capital, sendo 
favorável a sua habilitação como instituição financeira apta a receber alocações de 
recursos de RPPS, porém, cabe a análise pontual nos fundos ofertados ao RPPS, visto que 
a instituição não possui em seu portfólio (conforme consta no site) produtos destinados 
aos RPPS. 

 

VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Wellington Rondon 
Gerente de 
Finanças 

007.276.151-22 AssinadoDigitalmente 
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FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Fundo CNPJ 
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TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO 
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 

Número do Termo de Análise de Credenciamento 033/2025 

Número do Processo 002/2024 

 

I - DO REGIME PRÓPRIO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL – RPPS 

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE 
CÁCERES 

CNPJ: 03.214.145/0001-83 

Unidade Gestora do RPPS: INSTITUTO MUNICIPAL 
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE 
CACERES 

CNPJ: 02.332.486/0001-90 

 

II - DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

Administrador  Gestor X 

 

Razão Social Gama Investimentos Ltda. 
CNPJ 08.885.512/0001-94 

Data de Constituição 13/12/2007 

Endereço Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729 – 10º andar – São Paulo/SP – 
CEP 04538-905 

E-mail atendimento@gamainvest.com.br 

Telefone (11) 2166-8800 

 

Responsável Cargo E-mail Telefone 

Eduardo Levy / 
Roberto Cervone 

 

Sócios-
Diretores 

atendimento@gamainvest.com.br (11) 2166-
8800 

 

A instituição atende ao previsto nos incisos I e II do § 2º art. 21 da 
Resolução CMN nº 4.963/2021? 

Sim 

A instituição está livre de registros de suspensão ou de inabilitação na 
CVM ou outro órgão competente? 

Sim 

A instituição detém elevado padrão ético de conduta nas operações 
realizadas no mercado financeiro?  Sim 

A instituição possui restrições que, a critério da CVM, do Banco Central 
do Brasil ou de outros órgãos competentes, desaconselhem um 
relacionamento seguro? 

Não 
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Os profissionais diretamente relacionados à gestão de ativos de 
terceiros da instituição possuem experiência mínima de 5 (cinco) anos 
na atividade? 

Sim 

A instituição e seus principais controladores possuem adequado 
histórico de atuação no mercado financeiro? 

Sim 

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no 
máximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administração 
oriundos de regimes próprios de previdência social? 

Sim 

 

III – SOBRE OS FUNDOS 

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIÇÃO ESTÁ 
SENDO CREDENCIADA: 

A Gama Investimentos atua na gestão de fundos de investimento, com foco principal nas 
classes Renda Fixa e Multimercado, além de atuar com mandatos de gestão discricionária 
para clientes institucionais, como RPPS.  

Essas classes se enquadram nas definições da Resolução CMN nº 4.963/2021, que 
regulamenta os investimentos dos RPPS. A gestora estrutura seus produtos e estratégias 
para atender plenamente aos critérios dessa norma, respeitando os limites de exposição, 
qualidade de crédito, composição dos ativos e requisitos de liquidez exigidos pelo 
regulador. 

 

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIÇÃO PARA FUTURA DECISÃO 
DE INVESTIMENTOS: 

 

Fundo CNPJ 

OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FUNDO DE 

INVESTIMENTO MULTIMERCADO 

29.363.886/0001-10 

 

 

IV– ANÁLISE DA INSTITUIÇÃO A SER CREDENCIADA 

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAÇÃO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR 
ÓRGÃO COMPETENTE. 

A Gama Investimentos está registrada na Comissão de Valores Mobiliários (CVM) como 
administradora de carteiras de valores mobiliários, conforme o Ato Declaratório nº 11.635, 
emitido em 25/04/2011. Essa autorização habilita a instituição a exercer legalmente a 
gestão de recursos de terceiros, sendo fiscalizada regularmente pela autarquia federal. 

 

OBSERVÂNCIA DE ELEVADO PADRÃO ÉTICO DE CONDUTA NAS OPERAÇÕES 
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES 
VERIFICADAS POR ÓRGÃOS COMPETENTES. 
SOBRE ELEVADO PADRÃO ÉTICO:  
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A Gama Investimentos adota um Manual de Ética e Conduta robusto, aplicável a todos os 
colaboradores, dirigentes e sócios. O documento estabelece os princípios e valores que 
orientam a conduta profissional dentro da instituição, com destaque para a integridade, 
transparência, responsabilidade, respeito às leis e o zelo pelo interesse do cliente. A 
adesão ao código é obrigatória e acompanhada por treinamentos internos e atualizações 
periódicas. 

O manual prevê mecanismos claros para a prevenção de conflitos de interesse, como 
restrições à negociação de ativos por colaboradores, segregação de informações entre 
áreas e política de investimentos pessoais. A área de compliance monitora continuamente 
essas diretrizes, promovendo a cultura ética no dia a dia da operação. 

A Gama também disponibiliza canais de denúncia sigilosos e seguros, que possibilitam a 
comunicação de condutas inadequadas. A gestão dessas ocorrências é feita com 
independência e imparcialidade, assegurando a responsabilização quando necessário. A 
atuação ética é um dos pilares da reputação da instituição no mercado de gestão de 
recursos. 

 

SOBRE AUSÊNCIA DE RESTRIÇÕES: 
N/A. 

 

ANÁLISE DO HISTÓRICO DE ATUAÇÃO DA INSTITUIÇÃO E DE SEUS 
CONTROLADORES. 

A Gama Investimentos foi fundada em 2007, consolidando-se como uma das gestoras 
especializadas em atender Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS), sendo 
reconhecida por sua atuação técnica, conservadora e diligente. Seu modelo de negócios é 
pautado pela proximidade com o cliente, personalização da gestão e elevado nível de 
controle de risco. 

A instituição é controlada por profissionais com larga experiência no setor financeiro, em 
especial no segmento institucional. Os sócios fundadores possuem trajetória consolidada 
em instituições financeiras de renome, agregando conhecimento técnico e visão 
estratégica à operação. 

 

VERIFICAÇÃO DE EXPERIÊNCIA MÍNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAÇÃO. 

A Gama Investimentos foi constituída em 13/12/2007 e registrada na CVM em abril de 2011, 
somando, portanto, mais de 16 anos de atividade no mercado e mais de 13 anos de 
autorização formal como gestora. Esse período supera amplamente o requisito mínimo de 
5 anos estabelecido para fins de credenciamento por entes públicos. 

 

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS 

A Gama oferece fundos e carteiras geridas cujas políticas de investimento respeitam 
rigorosamente os critérios da Resolução CMN nº 4.963/2021. As estratégias priorizam 
investimentos em títulos públicos e privados de baixo risco de crédito, respeitando os 
limites prudenciais exigidos para os regimes próprios. 
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ANÁLISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO, DA 
QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO E DA SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES. 
SOBRE VOLUME DE RECURSOS: 

A Gama Investimentos geria aproximadamente R$ 1,3 bilhão em ativos ao fim de março de 
2025, conforme dados do formulário de referência. Este montante encontra-se distribuído 
entre fundos exclusivos, fundos abertos e carteiras administradas, voltados 
majoritariamente para clientes institucionais. 

O volume sob gestão é compatível com a estrutura da instituição, permitindo uma 
abordagem personalizada e eficiente na alocação dos recursos. A Gama mantém estrutura 
operacional adequada ao porte atual, com capacidade para expansão controlada, 
conforme projeções internas. 

 

SOBRE QUALIFICAÇÃO DO CORPO TÉCNICO:  
A equipe da Gama é composta por profissionais qualificados, com formação em 
instituições renomadas e experiência em gestão de recursos, compliance, risco e 
relacionamento com clientes institucionais. Os principais executivos e sócios possuem 
mais de 20 anos de atuação no mercado financeiro. 

Os profissionais da área de gestão e análise são certificados pela Anbima (CGA, CPA-20), 
e participam de atualizações constantes, incluindo cursos, treinamentos técnicos e 
eventos do setor. A gestora mantém políticas de capacitação e avaliação contínua de 
desempenho. 

A proximidade da equipe com os clientes é um diferencial. Os gestores estão diretamente 
envolvidos nos processos de alocação e controle de risco, mantendo canal de 
comunicação aberto e transparente com os entes públicos. 

 

SOBRE SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES: 
A Gama adota segregação funcional entre as áreas de gestão, compliance, controles 
internos, comercial e operacional. Cada área atua de forma independente, com acesso 
restrito às informações conforme o princípio da “necessidade de conhecimento” (need to 
know). 

A área de compliance possui autonomia para revisar processos e reportar desvios 
diretamente à alta administração. A estrutura organizacional permite o controle cruzado 
entre áreas, evitando conflitos de interesse e assegurando a integridade das decisões de 
investimento. 

SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIÁRIA: 
A Gama declara estar em situação regular perante os órgãos fiscais e previdenciários, 
conforme declaração constante em seus documentos de diligência. A instituição não 
possui débitos inscritos nem pendências que comprometam sua habilitação legal junto a 
entes públicos. 
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AVALIAÇÃO DA ADERÊNCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE 
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTÃO E 
ADMINISTRAÇÃO, NO PERÍODO MÍNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO 
CREDENCIAMENTO 

Os fundos e carteiras geridos pela Gama apresentaram, nos últimos dois anos, 
desempenho compatível com os objetivos traçados nas políticas de investimento e níveis 
de risco definidos. A análise de risco é conduzida de forma contínua, e os resultados têm 
demonstrado aderência aos benchmarks e consistência frente às metas atuariais. 

 

EMBASAMENTO EM FORMULÁRIOS DE DILIGÊNCIA PREVISTOS EM CÓDIGOS DE 
AUTORREGULAÇÃO RELATIVOS À ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS 

A Gama preenche e mantém atualizados os formulários de diligência da ANBIMA, nos 
moldes exigidos pelo Código de Administração de Recursos de Terceiros. Os documentos 
incluem informações completas sobre estrutura societária, política de investimentos, 
riscos, compliance e controles internos. 

Esses formulários são validados por representantes legais da instituição e refletem seu 
compromisso com a transparência, a ética e a conformidade regulatória. Eles servem 
como base técnica para análise de credenciamento por entes públicos, como os RPPS. 

 

V – PARECER SOBRE A INSTITUIÇÃO  

A Gama Investimentos Ltda. é uma gestora de recursos devidamente registrada na 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM) como administradora de carteiras de valores 
mobiliários, conforme Ato Declaratório CVM nº 11.635, de 25/04/2011. A instituição é 
nacional, com sede em São Paulo/SP, e atua no mercado desde 2007. Está associada e é 
signatária do Código de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros da ANBIMA, 
evidenciando seu alinhamento com os padrões de autorregulação vigentes. A estrutura 
organizacional, os controles internos e as políticas de compliance e risco foram claramente 
detalhados nos formulários de diligência apresentados, confirmando aderência aos 
parâmetros exigidos para atuação junto aos RPPS. 

Com mais de 15 anos de atuação e histórico isento de sanções ou penalidades por órgãos 
reguladores, a Gama apresenta governança compatível com as exigências da Portaria MTP 
nº 1.467/2022, inclusive no que se refere à segregação de atividades, à qualificação de seu 
corpo técnico e à inexistência de conflitos de interesse não tratados. A gestora adota boas 
práticas de sustentabilidade, promove treinamentos periódicos e mantém estrutura de 
compliance e PLD/FTP adequadamente dimensionada. Os sócios principais também 
apresentam trajetória compatível com os critérios exigidos, e os processos internos de due 
diligence, compliance e conduta ética demonstram um padrão institucional elevado. 

Diante do exposto, conclui-se que a Gama Investimentos Ltda. atende plenamente aos 
critérios técnicos, legais e éticos estabelecidos pela Portaria MTP nº 1.467/2022, não 
havendo impeditivos para seu credenciamento junto ao RPPS. A recomendação é 
favorável, condicionada à manutenção das boas práticas já adotadas e à observância 
contínua da legislação aplicável. 
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VI – RESPONSÁVEIS PELO CREDENCIAMENTO 

NOME CARGO CPF ASSINATURA 

Wellington Rondon 
Gerente de 
Finanças 

007.276.151-22 AssinadoDigitalmente 
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