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1 Introdugao

O Instituto Municipal De Previdéncia Social Dos Servidores De Caceres - PREVICACERES, é
constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fung¢do é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei 26/1997 e reestruturado pela LC n°.
181, de 03/05/2022 e a Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que contém as diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo PREVICACERES. A presente Politica
de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Gestdo do PREVICACERES na

reunido ordinaria n2 02, que ocorreu em 20/01/2026.

2 DefinigGes

Ente Federativo: Municipio de Caceres — MT - CNPJ: 03.214.145/0001-83.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Caceres — PREVICACERES -
CNPJ: 02.332.486/0001-90.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,65%

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais e Objetivos

A Politica de Investimentos do PREVICACERES é o instrumento fundamental que estabelece
as diretrizes, os principios, as metodologias e os parametros para a gestdo dos recursos
garantidores, com o objetivo primordial de assegurar a sustentabilidade de longo prazo do plano
de beneficios.

Esta Politica busca, de forma integrada, garantir o equilibrio atuarial (ativos vs. passivos) e

atingir os seguintes objetivos estratégicos, em consonancia com o Art. 12 da Resolucdo CMN n2

5.272/2025:
Eixo Estratégico Objetivos Primordiais
Sustentabilidade e - Cumprir a meta atuarial e maximizar o retorno ajustado ao risco,
Patrimonio pautando-se em seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.
- Preservar a capacidade de pagamento dos beneficios.
Risco e Alinhamento | - Mitigar riscos e volatilidade da carteira, empregando critérios rigorosos
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(ALM) para evitar exposi¢ao desnecessaria.
- Alinhar prazos dos ativos ao horizonte do passivo (ALM), garantindo a
liquidez para pagamento de beneficios e a adequada correspondéncia a
natureza de suas obrigacdes.

Governanga e - Promover a segurancga juridica e regulatdria, mantendo a gestdo em

Compliance estrita conformidade com a legislagdo e aprimorando continuamente a
gestao.
- Considerar aspectos relacionados a sustentabilidade econ6mica,
ambiental, social e de governanga nos investimentos.

Em sintese, a aplicacdo dos recursos serda regida pelos principios de seguranca,

rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequag¢dao a natureza de suas obrigacbes e

transparéncia, visando a exceléncia na administracdo dos ativos.

4

Vigéncia e Arcabouco Regulatério

4.1. Vigéncia e Planejamento: Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de

janeiro de 2026. O horizonte de planejamento e monitoramento estabelecido para sua
execucdao compreende o periodo de 12 meses, estendendo-se de janeiro a dezembro de

2026.

4.2. Conformidade Legal: O presente documento foi elaborado em estrita conformidade com

a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Portaria MTP n? 1.467/2022. Estas normas
estabelecem as diretrizes para as aplicacdes e o monitoramento dos recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS), incluindo:
e Parametros minimos para alocacdao de recursos e limites de concentracao
vinculados ao nivel de certificacdo institucional (Pré-Gestao).
e Dever de diligéncia e ética na gestao.
e Obrigatoriedade de analise de riscos e sustentabilidade (ESG).

4.3. Alteragoes e Adequagao Legal: Em caso de alteragcles na legislacao vigente
gue tornem as diretrizes desta Politica inadequadas, os procedimentos internos serao
revisados e adaptados gradativamente. O objetivo central é preservar a rentabilidade e
mitigar a exposicdo a riscos, em estrita observancia aos dispositivos da Resolugdo CVM n?
5.272/2025 e da Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normas complementares do

Ministério da Previdéncia Social. Se necessdrio, serd elaborado um Plano de Adequacado
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contendo critérios e prazos para sua execuc¢do. Caso o prazo de enquadramento
estabelecido pelas disposi¢Ges transitérias da nova legislacdo seja excedido, o

PREVICACERES devera comunicar formalmente a Ministério da Previdéncia Social.

5 Estudo de ALM — Asset Liability Management

Para a elaboracdo do diagnéstico da carteira de investimentos e definicdo da proposta de
alocagao de recursos do RPPS, foi adotada a metodologia de Asset and Liability Management
(ALM).

O estudo de ALM desenvolvido consistiu na modelagem conjunta de trés dimensdes
fundamentais: cendrio macroecondémico, passivo atuarial e ativo financeiro; com o objetivo de
projetar o equilibrio de longo prazo entre o patrimonio e as obrigacdes futuras do regime.

A andlise foi conduzida a partir das seguintes etapas metodolégicas:

v' Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdencidrios futuros,
considerando dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela assessoria
atuarial;

v" Modelagem Macroecondmica: utilizacdo de projecdes de varidveis econdmicas de
longo prazo (taxa de juros, inflagdo e crescimento) com base em fontes como Banco
Central, Anbima e CVM;

v Modelagem de Investimentos: projecdo de rentabilidade e volatilidade esperadas
para cada classe de ativo, utilizando parametros histéricos e taxas indicativas de
mercado;

v/ Otimiza¢do da Carteira: aplicacdo da moderna teoria de portfélios de Markowitz
(1952), por meio da construcdo da fronteira eficiente, buscando a melhor
combinacdo de ativos para atingir a rentabilidade real necessaria, com o menor
risco possivel e dentro dos limites regulatérios definidos pela Resolugao CMN n?2
5.272/2025 e pela Portaria MTP n2 1.467/2022;

v' Compatibilizacdo Ativo-Passivo: associacdo entre os vencimentos dos titulos
publicos e os fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo sincronia

temporal e mitigacdo do risco de liquidez.
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Complementarmente, o estudo incluiu andlises de solvéncia baseadas em 1.000 simulagdes
estocasticas do tipo movimento browniano, avaliando a probabilidade de o regime manter indices
de solvéncia superiores a 1,0 (condicdo de equilibrio atuarial) sob diferentes cenarios de mercado.

Os resultados apontaram robustez do portfélio proposto, com probabilidade superior a
95% de manutencdo da solvéncia em todos os cendrios simulados. Tais evidéncias confirmam a
adequada aderéncia entre os ativos e passivos previdencidrios, bem como a eficiéncia da
diversificacdo da carteira na mitigacao dos riscos de mercado e na preservagdo da solvéncia de

longo prazo do RPPS.

6 Governanga

A adogdo das melhores praticas de Gestdao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdao 3.6/2025, tem por objetivo incentivar o
PREVICACERES a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adogdo garantira que os envolvidos no processo decisério de alocagdo dos recursos
garantidores cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de
interesse ou quebra dos deveres, e, visem a promocdo de elevados padrdes éticos na conducdo
das operacoes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdao da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdao ao Conselho de
Gestdo, o agente superior nas deliberac¢des das politicas e das estratégias gerais do instituto.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdao deste instituto, visando atingir e preservar o

equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

6.1. Responsabilizagao dos Agentes
Sdo considerados responsaveis, civil, administrativa e penalmente, por acdo ou por
omissdo, na medida de suas atribuicdes, todos os agentes que participem dos processos de

analise, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos do PREVICACERES.
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Atores Formalmente Responsaveis:
Membros da Diretoria Executiva e dos Conselhos:
v" Conselho de Gestdo (Deliberativo);
v" Conselho Fiscal;
v’ Diretoria Executiva.
Orgios Técnicos e de Assessoramento:
v Membros do Comité de Investimentos;
v' Responsavel pela Gestdo das Aplicacdes (Gestor de Recursos);
v Procuradores com poderes de gest3o;
v Consultores de Investimentos e demais profissionais especializados envolvidos no
processo decisorio.

Agentes de Mercado (Externos):

v’ Institui¢Bes Financeiras (Gestores, Administradores, Custodiantes e Distribuidores);
v" Demais prestadores de servicos contratados pelo RPPS.

Deveres de Conduta: Todos os agentes supracitados devem exercer suas atividades com
boa-fé, lealdade e diligéncia, observando elevados padrdes éticos e adotando controles internos
gue garantam a seguranca e a prudéncia na gestao dos recursos garantidores, conforme Art. 12, §
12 da Resolug¢do CMN n2 5.272/2025.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

7 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Se¢do | do Capitulo VI,
combinado com a portaria 44/2025 de 17 de setembro de 2025, o Comité de Investimento do
PREVICACERES é formado por membros de acordo com lei complementar n2 181/2022, art. 119,
XXXI possuindo carater assessorio. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que ele seja responsavel por zelar pela implementacdo desta

Politica de Investimento e realizar recomendac¢Ges junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de
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Gestdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes

mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 3 (trés) membros. Todos os membros do comité

sao certificados conforme disposto a seguir:

QUA DADE D

PO D R ACAO RO O DA R A
CP RPPS CGINV | 08/05/2029
CP RPPS CGINV | 24/03/2029
CP RPPS CGINV I 27/12/2028

8 Consultoria de Investimentos

8.1. Objetivo e Fungao

v' O Comité de Investimentos do PREVICACERES deve contar com uma

empresa

especializada na prestacdao de servicos continuados de consultoria e assessoria de

investimentos para regime proprio de previdéncia social - RPPS, com elaboragao de estudo

de gerenciamento de ativos e passivos — ASSET LIABILITY MANAGEMENT (ALM) e com

fornecimento de software de controle e acompanhamento da carteira de investimentos,

para atender as demandas do PREVICACERES para garantir a exceléncia técnica e o suporte

operacional na gestao dos recursos.

v" A funcdo principal da consultoria é auxiliar o PREVICACERES no acompanhamento e

monitoramento do desempenho, incluindo a andlise dos riscos, a verificacgdo do

enquadramento regulatério das aplicacbes e o confronto do retorno esperado (Meta

Atuarial).

v A Consultoria e Assessoria Especializada de Investimentos terd um papel técnico

fundamental, sendo responsavel, entre outras atividades definidas em contrato, por:

= Elabora¢do de Pareceres: Elaborar estudos e

pareceres

técnicos

de

investimentos para subsidiar as decisdes de alocacdo, desinvestimento e

rebalanceamento dos recursos, garantindo a andlise aprofundada das propostas

e a mitigacdo de riscos.

Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Caceres - MT
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by

= Suporte a Politica: Auxiliar a Diretoria e o Comité na elaboracdo, revisdao
periddica e validagdo técnica desta Politica de Investimentos.

= Monitoramento: Realizar o monitoramento continuo do desempenho da carteira
de investimentos e dos gestores de recursos credenciados, avaliando o
cumprimento dos benchmarks, das diretrizes de risco e dos limites regulatérios.

= Apoio Técnico: Prestar apoio técnico e consultivo em reunides do Comité de
Investimentos, conselhos e outras instancias solicitadas, apresentando analises
de cendrios macroecondmicos, relatérios de performance, ALM e propondo

ajustes taticos na alocac¢do da carteira.

8.2. Qualificagdo e Cadastro

v Ser pessoa juridica em consonancia com o que exige o inciso |, do art. 97 da Portaria MTP n
1.467/2022;

v' Comprovar seu registro junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) como Consultoria
de Valores Mobilidrios, a ser verificado junto ao endereco eletrénico da CVM na internet;

v' Demonstrar a qualificacdo técnica e a experiéncia dos profissionais e colaboradores do
prestador, incluido seu histdrico de atuagao;

v" Demonstrar que os sécios e profissionais que atuam junto a empresa foram regularmente
aprovados em exames de certificacdo organizado por entidade autbnoma do mercado de
capitais brasileiro e comprovante de habilitacdo académica para o desempenho de
atividades relacionadas as dreas de economia, atuaria ou financas;

v' Atestar a certificacdo de sua reputacdo ilibada, mediante a demonstracdo de suas
certiddes negativas de débitos fiscais e trabalhista;

v' Apresentar atestado de capacitacdo técnico-operacional em nome da empresa fornecido
por pessoa juridica de direito publico ou privado, que comprove o desempenho de
atividade pertinente e compativel, em caracteristicas, qualidade e prazos com o objeto
licitado;

v' A empresa deverd comprovar, ainda, a capacidade de designar, formalmente, para fins de
atendimento a Unidade Gestora do RPPS, funcionarios suficientemente aptos, em

guantitativo nao inferior aquele a partir do qual se consiga formar uma equipe técnica
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composta por, no minimo, 05 (cinco) profissionais, sendo cada um deles detentor de, pelo
menos, um dos titulos elencados a seguir:

= Registro junto a CVM, na condi¢ao de Consultor de Valores Mobilidrios;

= Registro junto ao Conselho Regional de Economia — CORECON;

= Registro junto ao Instituto Brasileiro de Atudria — IBA;

= CertificacGes CGA, CEA, CNPI, CFA, CFP ou superior.

9 Modelo de Gestdo

A gest3o das aplicagdes dos recursos do PREVICACERES, de acordo com o Artigo 95, da
Portaria MTP n? 1.467/2022, serd prépria, ou seja, o PREVICACERES realizard diretamente a
execuc¢ado de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagGes dos recursos, respeitando

os parametros da legislacdo vigente, Resolucdo CMN n2 5.272/2025.

10 Segregacao de Massa

O PreviCaceres nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

11 Credenciamento

O processo de credenciamento é obrigatdrio para todas as instituicdes que recebam
recursos do RPPS, conforme Art. 12, §19, VI da Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 e Portaria MTP n?
1.467/2022. Os critérios incluem analise de histérico, volume de recursos, solidez patrimonial,
risco reputacional e padrao ético.

As aplicagdes dos recursos do RPPS deverdao observar os parametros de mercado e
poderdo ser realizadas por meio de instituicGes publicas ou privadas, desde que registradas,
autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Conforme estabelecido nos artigos 103 a 106 da Portaria MTP n2 1.467/2022, o
credenciamento é o procedimento que autoriza instituicdes financeiras (bancos, corretoras,
gestores, etc.) a oferecerem seus produtos e servicos ao RPPS.

O processo de selecdo e monitoramento de terceiros deve ser balizado por critérios
objetivos e transparentes.

Os critérios para o credenciamento das InstituicGes deverdo estar relacionados a boa

gualidade de gestdao, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacao, a
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solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicao a risco reputacional, ao
padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira, assim como estd parametrizado na Minuta / Edital de Credenciamento do

PreviCaceres, sendo critérios objetivos e obrigatérios:

Critério Objetivo Detalhamento

Regularidade Legal A instituicdo deve possuir registro e autorizagdo para funcionamento
junto aos 6rgaos reguladores competentes (CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil), conforme a natureza de sua
atividade (gestor, custodiante, corretor, etc.).

Rating Minimo Exigéncia de classificacdo de risco (rating) de crédito minima, definida
pelo Comité de Investimentos, especialmente para instituicdes que
atuardo como depositarias/custodiantes e gestores de fundos.
Capacidade Técnica Avaliacdo da solidez e experiéncia da instituicdo, incluindo: o volume de
ativos sob gestdo (Assets Under Management - AUM), o tempo de
atuacdao no mercado, a robustez dos controles internos e o histdrico de
desempenho.

Histdrico Limpo Andlise do histérico da instituicdo para garantir a auséncia de penalidades
graves, investigacbes ou irregularidades que comprometam sua
idoneidade e integridade no mercado financeiro.

De acordo com a Minuta / Edital do PreviCaceres, apds a analise realizada, a conclusdo da
analise das informacbes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento
devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este deverd ser atualizado a cada 2 (dois)

anos.

12 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o PREVICACERES prevé que o seu retorno esperado serd no
minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,65%.

A escolha do indice IPCA para compor a meta atuarial se justifica dentre outros fatores,
pelos seguintes motivos:

a) O IPCA é o indice oficial utilizado pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) para medir a
inflacdo, sendo uma das principais diretrizes utilizada pelo Governo Federal para execucdo da

politica monetaria;
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b) o fato do IPCA ser utilizado como referéncia em diversos produtos no mercado
financeiro no segmento de renda fixa; A escolha da taxa de juros real de 5,65% justifica-se devido
a limitacdo da taxa maxima da Portaria MPS, sendo assim, a Politica de Investimento fica de
acordo com o possivel resultado do Calculo Atuarial 2024 (assim, observada a dura¢do do passivo
(duration) apurada em 16,68 anos, com base nos fluxos atuariais estimados no encerramento do
exercicio anterior, tem-se como taxa de juros parametro, estabelecida na Portaria MPS n2 2.010,
de 15/10/2025, o percentual de 5,50% ao ano. Ademais, a Portaria supra estabelece que a taxa de
juros parametro definida podera ser acrescida de 0,15% a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar a meta atuarial, limitado ao total de 0,60% nos ultimos 5 anos
antecedentes a data focal da avaliacdo e com aplicacdo apenas para os Fundos em Capitalizacdo e

com recursos superiores a RS 10 milhdes).

13 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obriga¢des do plano.

Verificamos que as rentabilidades do PREVICACERES nos Ultimos 5 (cinco) anos

correspondem as seguintes taxas, aderentes ao passivo atuarial:

ANGC ABILIDAD A D ABILIDAD
P/ O

2020 2,06 % 10,63 %

2021 5,36 % 15,99 %

2022 3,56 % 10,92 %

2023 20,17% 10,21%

2024 7,40% 10,10%

14 Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdao

assim como os limites legais observados por segmento na data 31/12/2025.

SEGMENTO v LIMITE LEGAL _ CARTEIRA

RENDA FIXA | 100% | 71,00 % |
Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Caceres - MT
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RENDA VARIAVEL 40% 20,47 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 4,61%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 10% 3,92%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%

15

Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais

e futuros contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do PREVICACERES e do ambiente em

gue este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas

obrigacbes, bem como o cendrio macroecon6mico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:

v

<

A alocagao dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolu¢gao CMN n?
5.272/2025 (Artigos 79, 82,92, 10,11 e 12);

Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

Os limites por classe sdo ajustados (renda variavel passa a admitir até 40% em fundos
de agdes e 40% em ETF de agdes; Fll pode chegar a 20% do patriménio; FIDC sénior,
fundos de crédito privado e fundos de debéntures de infraestrutura passam a ter
limites proprios de 20%, respeitado um teto global de 35% para o conjunto dessas
subclasses); (Resolugdo CMN n? 5.272/2025, arts. 72, VIl a IX; 82, | e Il; 11, caput e art.
72,879);

Os niveis de certificacdo institucional do Pré-Gestdao RPPS, que passam a condicionar
tanto o acesso a determinadas classes de ativos quanto a utilizacdo de limites globais
mais elevados. (Resolugdo CMN n25.272/2025, arts. 72 a 11 e 14)

Os limites por emissor (art. 18, para ativos de renda fixa emitidos por instituicdes
financeiras e outros emissores);

Os limites em relacdo ao patrimonio das classes de fundos (art. 19, com limites de 5% e

15% por classe, e 10%/25% para certas exposi¢oes);
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v As regras mais estritas para a contratagdo de prestadores de servigos especializados e
para a execucdo direta das operagdes, sem prepostos. (Resolugdo CMN n2 5.272/2025,

arts. 18, 19, 21 e 24).

16 Limites para investimentos emitidos por uma mesma pessoa juridica

A no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissao com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias o RPPS deverd observar os limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025, que vincula os limites de aplicagdo ao Nivel de
Aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS, da Portaria MTP n2 1.467/2022 e da Lei n29.717/98 e prezar pelos
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de analise desses ativos sera estruturado em duas etapas:

v Prévia a aplicagdo, com avaliacdo de riscos, comparacdo de taxas e condi¢des com
produtos equivalentes, andlise do rating da instituicdo emissora, verificacdo de
histérico, governanca e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

v' Pés-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condi¢cBes de
mercado, conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Somente poderao ser adquiridos ativos emitidos por instituigdes que atendam ao disposto
no inciso | do § 22 do art. 21 da Resolu¢gdo CMN n2 5.272/2025, limitadas as instituicdes
financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil nos termos da regulamentacdao do Conselho Monetdrio Nacional. A analise
deverd considerar a relagdo risco-retorno no processo decisério e ponderar a formacdo de
carteira, contemplando uma diversificagcdao de risco do emissor.

A comparacdo de produtos financeiros é obrigatdria e deverd ser realizada com cotacdes
simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condi¢des justas e transparentes. O
estudo prévio devera apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e segmentos,
registrando-se em ata a fundamentacdo para a escolha. As notas de rating dos ativos adquiridos
deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado
grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos

atuariais do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios
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em curto, médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicacdo nos
respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado.
Ademais, a unidade gestora serd responsavel por manter procedimentos e controles
internos formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestao de riscos de crédito,
liguidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser
documentada, assegurando conformidade regulatéoria e transparéncia nas decisbes de

investimento.
17 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econdmico
gue deve levar em consideracao as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 19/01/2026, que antecede a aprovacdo dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

2026 2027 2029
Agregado Wi MET L Comp Resp  Sdiss Resp M4 ME1 L Comp. Resp. S diss Resp HEA MR Comp. Resp
semanas semana semonal®  **  iteis | semamas semana semanal® v Gteis semanas semana semanal®
“

IPCA (variagho %) 406 405 402 ¥ () 10 402 sL 380 380 380 = (1) 13 380 350 350 380 = @20 10

PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 180 180 180 — (§ 18 178 39 18 180 180 = (3 91 1@ 3 = 200 200 200 = 44) &
Cambio (R$/USS) 550 550 550 = (14 121 550 44 550 550 550 = (17} 106 55 40 = 55 557 557 = (1) 8
selic (% a.a) 1225 1225 1225 = (4) W6 1200 51 1050 1050 1050 = (43) 128 1050 45 A 950 950 950 =(12) 104
GP-M [variagao %) 339 38 39 = () 12 389 2 AN 4N 40 = (33) 6 40 23 = 33 310 3= E]
IPCA Administrados [variagio %) 33T 3B o= 9 3 ®m M 31 3= E = 350 350 IS =@ S
Conta corrente (USS bilhaes) 6105 6745 6190 ¥ () 39 6768 14 6500 -6500 -6500 = [6) 1 v 6583 6550 6500 A (2) F3
Balanga comercial (US$ bilhGes) 6610 G600 6670 A (1) 39 6715 14 7000 70,00 70,00 = (5 u = 7000 70,00 7000 = (3) 2
nvestimento direto no pais (US$ bilhges) 240 M35 TS0 A () I 7500 14 TEER 7RSS TRED A (D) 1 = 3000 30,00 30,00 = (#) E
Divida liquida do setar pablica (% do FIE) 7025 032 1035 A (2) 52 7045 18 AT B B0 Y () 1) = T8 1800 7300 = (1) 7]
Resultada primério (% do PIB) E 051 48 = () & 0% n 4M 0H 030 A (D n A 003 000 003 A (1) a

A @ 612 630 692 ¥ (2) u |

261
; os valor

— 2026 ——2027 2028 — 2029

18 Alocagdo Objetivo
A tabela a seguir apresenta a aloca¢do objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolucdo CMN n? 5.272/2025. Essa alocacdo tem como intuito

determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

LIMITES DE APLICACAO POR NiVEL DE CERTIFICACAO PRO-GESTAO

DISPOSI e BRI LIMITE  ALOCAG ALOCAGA LIMITE NiVE NiVE NIiVE NIiVEL NiVEL
TIVO LEGISLA Ao o GLOBAIS LO LI L 1] v
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AR
LEGAL CAO ATUAL OBIJETIV
[0}
Classes de fundos de
Art. 72,1 investimento/ETF - 100% Titulos 100% 25,00% 19,00 - 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Publicos
Art. 72 Titulos de emissdo do Tesouro
I. | ! Nacional - Oferta primaria ou 100% 29,42% 30,00% - 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
plataforma eletrénica
o v —
Art 7 | Thulos de emissio do Tesouro 100% | 0,00% | 500% - - | 100% | 100% | 100% | 100%
° F i -
A"I;] ’ °pe'ag°esT;Z:';':':l;::::as 100% 5% 0,00% | 0,00% - - 5% | 5% 5% 5%
o
5 - . —
Art. 7, | Ativos de renda fixa emitidospor | 540 | 9009, | ,00% - - - | 20% | 20% | 20%
Vi instituicdes financeiras
Art. 72, Classes de fundos de investimento - o o o o
Vil Renda Fixa - Crédito Privado 20% 3,55% 4,00% 20% 20%
Art. 72, Classes de fundos de investimento - o o o 35% Art. o
VIl Leis n2 12.431/2011 e 14.801/2024 202 S COh 7°, 87° s are
o
ArtI.X7 ! Cotas de subclasses sénior de FIDC 20% 0,00% 0,00% - - - - 20%
. - _ 0, o
Art. 82, | Classes de fundos::ie investimentos 20% 21,07% 25,00% iOA Art’. 8 ) ) 20% 0% 20%
Agoes 40% nivel
Art. 82, ~ I}
Classes de ETF de A¢Ges 40% 0,00% 0,00% . - - 40% 40% 40%
1 50%, nivel
Art. 82, Classes de ETF BDR - A¢des - BDR- L]
m ETF de Agdes 10% 3,96% 4,00% 60%, nivel - - - 10% 10%
v
. 89, . junto ¢
Lt Classes de ETF Internacional 10% 0,00% 0,00% ! / - - - 10% 10%
\ Estruturad
os e Fll

Classes de fundos de investimento -

no exterior - Investidores em Geral

Classes de fundos de investimento -

[
el Renda Fixa - Divida Externa Lt G RS
Art. 92 Classes de fundos de investimento
I. | ! no exterior - Investidores 10% 0,62% 1,00%
Qualificados
3 > .
Art. 99, Classes de fundos de investimento 10% 0,00% 0,00%

Art. 11

Art. 12

Classes de fundos de investimento
imobiliarios

Empréstimos consignados

20%

5% a
10%

0,00%

0,00%

Art. 10, | Multimercado 15% 3,96% 6,00%
A"I'Ilo' Classes de Fiagro 5% 0,00% | 0,00%
ArtI.I |10' Classes de FIP 10% 0,00% 1,00%
Art. 10, | Classes de fundos de investimento - o o o
v Agdes Mercado de Acesso 10% 0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

10% Art. 92

20% Art. 10
*40% Nivel
I}
50%, nivel
1]
60%, nivel
v
junto com
RV e Fll

20% Art. 11
eld
*40% Nivel
I}
50%, nivel
1]
60%, nivel
v
junto RV e
Estruturad
0s

10% art. 12
c/cart. 14

= = = 10% 10%
- - - 10% 10%
- - - 10% 10%

- - 15% | 15% | 15%
- - - 5% 5%
2 2 = . 10%
- - - - 10%

5%

10% 10%

20%

10%

20%

10%
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Limites de até 40% em fundos de agdes (art. 82, 1) e 40% em ETF de agdes (art. 82, 1), com limite global entre 40% e 60% para o conjunto renda
variavel + estruturados + Fll, conforme o nivel de certificagdo (art. 14). (Resolugdo CMN n2 5.272/2025, arts. 82 e 14)

Limite de até 20% em classes de fundos imobiliarios, integrado ao limite global de ativos de maior risco (art. 11 combinado com art. 14).
(Resolugdo CMN ne 5.272/2025, arts. 11 e 14)

Cada classe pode chegar a 20% do patrimonio (fundos RF crédito privado e fundos de debéntures de infraestrutura), respeitado o limite global
de 35% para o conjunto dessas subclasses e de FIDC sénior (art. 72, Vil e Vil e § 72). (Resolugdo CMN n2 5.272/2025, art. 72, Vil e Vil e § 72)
Passa a ter limite préprio de até 20%, restrito a subclasses sénior e condicionado ao nivel de certificagdo mais elevado, dentro do limite global de
35% (art. 72, IX e § 72). (Resolugdo CMN n2 5.272/2025, art. 72, IX e § 79)

Limite global de 20% para estruturados, com: FIM até 15% (art. 10, 1), FIAGRO até 5% (art. 10, Il), FIP até 10% (art. 10, Ill) e agdes — mercado de
acesso até 10% (art. 10, IV), sempre dentro do limite global do art. 14. (Resolugdo CMN n2 5.272/2025, arts. 10 e 14)

Mantém-se o teto de 10%, com estrutura semelhante (art. 92, | a lll), mas condicionado a niveis mais elevados de certificagdo e a conformidade
com limites globais de risco. (Resolu¢do CMN n2 5.272/2025, art. 99, | a lll, combinado com art. 14)

Mantidos 5% para RPPS sem certificagdo e 10% a partir do nivel | de certificagdo (art. 12), agora integrados ao limite global de ativos de maior
risco. (Resolugdo CMN n2 5.272/2025, art. 12 c/c art. 14)

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 17 e

item 5 do estudo de ALM.

19 Apregamento e Custos de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o PREVICACERES aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados
pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e Portaria MTP n®
1.467/2022.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

19.1. Avaliagao e Publicidade dos Custos Decorrentes das Aplicagbes

Levantamento Prévio de Custos Previamente a realizacdo de qualquer alocacdo de
recursos, seja em fundos de investimento ou carteiras administradas, a Unidade Gestora devera
obter e analisar todas as informacdes relativas a remuneracdo dos prestadores de servico
envolvidos, compreendendo:

e Taxas de Gestao;
e Taxas de Administracao;
e Taxas de Distribuicao;

e Despesas de Custddia;
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e Quaisquer outros valores ou percentuais efetivamente praticados que impactem a
rentabilidade liquida do ativo.
Divulgag3do aos Segurados O PREVICACERES providenciard a divulgacdo, com periodicidade
minima trimestral, aos segurados e beneficidrios do regime, de relatério consolidado contendo:
e As despesas detalhadas com os ativos investidos;
e Os custos com a contratacdo de prestadores de servicos relacionados a gestdo dos
recursos.
Esta divulgacdo serd realizada através dos canais oficiais de comunicagdo do Instituto (site

institucional e portal da transparéncia), em linguagem clara e acessivel.

19.2. Aquisicao de Titulos Publicos Federal
No caso da aquisi¢ao direta de titulos publicos federal, podem ser aplicados observando as

seguintes condicdes:
e Emissor Exclusivo: E permitida a aquisicio apenas de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.
e Registro: Os titulos devem estar obrigatoriamente registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e de Custddia (SELIC).
e Limites de Aplicagdao: Os RPPS podem alocar até 100% de seus recursos em titulos
do Tesouro Nacional, adquiridos tanto em ofertas primarias quanto em plataformas

de negociagao eletronica ou por meio de instituigdes financeiras autorizadas.

19.2.1. Modalidades e Requisitos para Aquisicao
A aquisicao direta de titulos publicos federais deve seguir procedimentos especificos para
assegurar a competitividade e a formacao justa de precos:
e Plataformas Eletronicas: As operacOes devem ser realizadas preferencialmente em
plataformas de negociacdo eletronica administradas por instituicdes autorizadas
(pelo Banco Central ou CVM), que assegurem igualdade de condicdes, liquidez e
registro de ofertas visiveis ao mercado.
e Ofertas Publicas (Leildes): E permitida a aquisicio em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio de instituicGes regularmente habilitadas e previamente

credenciadas pelo RPPS.
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Mercado de Balc3o: E possivel adquirir via instituicdes financeiras (intermedidrias),
desde que credenciadas e que atendam a requisitos de solidez e governanca.

Cotagdo Minima: Para operacdes fora de plataformas eletronicas ou leildes, é
exigido o convite a pelo menos trés instituigdes (incluindo dealers credenciados
pelo Tesouro ou Banco Central) para apresentacdo de propostas, garantindo a

vantajosidade da operacao.

Em qualquer dessas modalidades, o RPPS deve cumprir o rito de preco/mercado, com

evidéncias minimas:

Consultar precos e taxas de referéncia divulgados por entidades reconhecidas (ex.:
ANBIMA);

Verificar operagdes recentes registradas em sistemas oficiais (Selic);

Obter informagdes de mercado (taxas, riscos e custos) e estruturar o procedimento
de cotacgdes;

Documentar o racional de vantajosidade considerando risco, custo e retorno.

A execucdo deve respeitar as exigéncias prudenciais de contraparte e execugao:

Realizar as operagbes diretamente, sem prepostos, com estrutura prépria e
responsavel técnico;
Operar com IF que atendam aos requisitos prudenciais (S1/S2 ou conglomerado

prudencial, conforme regras de credenciamento e execuc¢ao).

19.2.2. Credenciamento de Instituicdes

Antes de realizar qualquer operacdo, a unidade gestora do RPPS deve realizar o

credenciamento das corretoras, distribuidoras ou instituicdes financeiras responsaveis pela

intermediagdo. Este credenciamento deve verificar:

Histérico e experiéncia de atuacao;
Solidez patrimonial;
Volume de recursos sob gestao;

Risco reputacional e padrao ético.

19.2.3. Precificagdo e Contabilidade (Marcacao)
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A gestdo dos titulos adquiridos exige critérios rigorosos de precificacdo para refletir o valor
real dos ativos ou a intengdo de manté-los a longo prazo:

e Titulos para Negociacdo (Marcacdo a Mercado): Devem ser marcados a mercado,
no minimo mensalmente, refletindo o valor real de negociacdo. A metodologia
deve basear-se em critérios consistentes e verificaveis (ex: dados da ANBIMA).

e Titulos Mantidos até o Vencimento (Curva do Papel): Podem ser contabilizados
pelo custo de aquisicao mais rendimentos, desde que o RPPS comprove capacidade
financeira e intengao inequivoca de manté-los até o vencimento.

e Essa classificagdo exige compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes
atuariais (passivo) do regime.

e A reclassificagdo (mudanca de categoria) sé é permitida em situacdes excepcionais
e deve ser justificada.

e Se o PREVICACERES tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes

titulos sejam marcados na curva.

19.2.4. Vedagdes Expressas

E estritamente vedada a aplicacdo de recursos do RPPS em titulos:
e Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional.
e Que ndo estejam registrados no SELIC.

e Emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

19.2.5. Transparéncia e Controle

A unidade gestora deve manter registros detalhados de todas as negocia¢des, incluindo
volume, taxas, precos e propostas recusadas. Além disso, deve consultar previamente informacoes
de mercado divulgadas por entidades idéneas para validar os precos antes do fechamento das

operacgoes.

20 Gestao de Risco
Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e a Portaria MTP n®

1.467/2022, este tdépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de
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risco dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos incluido ESG aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre

eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.

20.1. Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR (Value at

Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda maxima esperada.

20.2. VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do

célculo do VaR por cota, com o objetivo do PREVICACERES controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios.

Para o cdlculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera
gue os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o
calculo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianca, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda
95%. Serdo utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
condi¢cOes atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais
proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os

pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE

RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%

Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Caceres - MT
Rua General Osério, n2 2430, Centro — CEP: 78210-052 — Caceres / MT o 4

www.previcaceres.com.br | previcaceres@gmail.com | Telefone: (65) 3223-6477 Pro GeStao
Pagina 20 de 38 Nivel Il RPPS



” PreviCaceres

Instituto Municipal de Previdéncia Social
dos Servidores de Cdceres - MT

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Plano de Agao: O eventual estouro de qualquer um dos limites de VaR por um periodo superior a
60 dias uteis ensejard a comunicacdo ao Conselho de Gestdo e a apresentacdo de um plano de
reenquadramento de risco pela Diretoria Executiva, com o auxilio da Consultoria de
Investimentos.

20.3. Risco de Crédito
20.3.1. Abordagem Qualitativa
O PREVICACERES utilizard para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR  RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigcao nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a

escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

FAIXAS INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO
FINANCEIRA
- - Longo prazo Longo prazo
Standard & brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
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Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
Standard & brA- brA- brA-

Poors

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugdo CMN n? 5.272/2025, desde que observadas as seguintes

condigOes:

v

Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificacdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e poderdo ser
objeto de investimento desde que avaliado pelo comité até o limite de 0,6% do patrimoénio
do produto com rating Standard & Poor's (S&P) BBB-, Moody's Baa3 e Fitch Ratings BBB-;
Caso haja duas ou mais classificacdes para o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o menor rating;

O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacao
da aderéncia das aplicacbes a Politica de Investimentos;

O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com o
acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme demonstrado na tabela
acima.

A norma é explicita ao afirmar que o uso do rating (nota de classificacdo) ndo substitui a
responsabilidade dos participantes dos processos decisdrios do RPPS. Ou seja, o gestor ndo
pode alegar que investiu apenas porque a agéncia deu uma boa nota; ele deve realizar sua

propria analise de riscos (crédito, mercado, liquidez, etc.)

20.4. Condigao de liquidez

O PREVICACERES detém um patriménio de RS 365.288.323,34, distribuidos entre 20 fundos

de investimento e titulos publicos federais adquiridos diretamente, conforme a seguinte

distribuicao:
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SALDO R$

ENQUAD

TITULOS PUBLICOS 105.507.652,99 28,88 7,1
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M FIC RENDA 2.203.555,64 0.60 D+0 | 7,I"b"
FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 23.667.241,58 6.48 D+0 | 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 26.766.041,64 7.33 D+0 | 7,1"b"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP 33.814.335,53 9.26 D+1 | 7,1"b"
SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF 17.799.947,11 4.87 D+1 | 7,1 "a"
IMA-B LP
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 8.892.058,41 2.43 D+0 | 7, I "a"
BB IMA-B FI RF PREVID 7.905.558,02 2.16 D+1 | 7,1 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 1.395.435,07 0.38 D+0 | 7, I "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 15.589.379,62 4.27 D+0 | 7,11 "a"
SICREDI - FIC FI RF LP TAXA SELIC 3.038.007,62 0.83 D+1 | 7,1I"a"
PORTO SEGURO FIF RF REF DI CRED PRIV | 2.957.341,87 0.81 D+0 | 7,V'b'
RESP LTD
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA 4.158.337,88 1.14 D+0 | 7,V'b"
CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I 5.651.687,79 1.55 D+31 | 7,V "b"
FIC RF CP LP
ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA 13.784.910,15 3.77 D+3 | 8,1
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC 8.734.644,99 2.39 D+32 | 8,1
FIA
TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC FIA 38.559.521,82 10.56 D+32 | 8,1
TARPON INTERSECTION FIC FIA 8.901.551,50 2.44 D+18 | 8,1
2

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FI ACOES | 3.147.269,19 0.86 D+92 | 8,1
4UM SMALL CAPS FI ACOES 1.658.766,44 0.45 D+20 | 8,1
GENIAL MS US GROWTH INVEST NO EXT 2.313.823,59 0.63 D+6 | 9,11
FIC ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI 14.509.094,54 3.97 D+3 | 9,1II
ACOES
CAIXA BOLSA AMERICANA FI 14.332.160,35 3.92 D+1 | 10,1
MULTIMERCADO LP

TOTAL 365.288.323,34 100,00% | - -

A carteira apresenta, em geral, uma condigao favoravel de liquidez. Destaca-se, contudo,

gue ha em carteira dois fundos de investimento com prazo de resgate mais longo (um D+92 e um

D+182), que representam cerca de 4% da carteira. Também hd a alocagdao em titulos publicos

comprados diretamente e marcados na curva, com o intuito de serem mantidos em carteira até

seus vencimentos. Fora esses ativos, os fundos com prazos de resgate mais longos disponibilizam

0s recursos em até 32 dias Uteis.

Assim, mesmo desconsiderando a possibilidade de venda dos titulos publicos a mercado, o

PREVICACERES tem a capacidade de converter cerca de 50% seus investimentos em caixa em até 3

dias uteis e 65% em até 32 dias uteis, contribuindo para atender a liquidez necessaria para o plano
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de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de recursos entre as obrigacdes e os investimentos do
RPPS.

Destaca-se que a compra direta de titulos e sua marcacdo na curva estdo respaldadas em
estudos técnicos que demonstram a capacidade financeira e atuarial do RPPS em manter os titulos

até seus respectivos vencimentos.

20.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢6es (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢cdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

Ressaltamos que este item foi analisado e informado no resultado do estudo ALM (Asset

Liability Management), realizado no exercicio de 2025.

B. Redugao de demanda de mercado (Ativo)
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 40,00%
De 31 dias a 365 dias 25,00%
Acima de 365 dias 35,00%
20.6. Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma, a gestdo desse risco serd a implementacdo de acbes que garantam a adocgdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicdvel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e

v Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos

no processo de planejamento, execu¢do e controle de investimento, através de normativas

internas.

20.7. Risco de Terceirizagcao
Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total

ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de responder

legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.
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Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
definicdes na Resolu¢do CMN n2 5.272/2025, Portaria MTP n? 1.467/2022 e demais normativos do
Ministério da Previdéncia Social.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢Ges de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

20.8. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd

feito por meio:

v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do PREVICACERES;

v Da utilizagcdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

20.9. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdao dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
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20.10. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

A constatag¢do de desenquadramento dos limites de alocagao estabelecidos pela Resolugao
CMN n? 5.272/2025 ou dos limites internos de risco (VaR, Duration) definidos nesta Politica de
Investimentos exige a adog¢dao imediata dos seguintes procedimentos, visando o pronto

reenquadramento da carteira.

20.10.1. Mapeamento do Impacto e Comunicag¢ao (A¢ao Imediata)

Ato: Notificacdo e Andlise Técnica da Assessoria de Investimento.

Comunicagdao Formal: A Unidade Gestora, por meio de sua drea de compliance ou
profissional responsdavel pelo monitoramento, deve notificar formalmente a Diretoria Executiva e
o Comité de Investimentos sobre o desenquadramento no prazo maximo de 1 (um) dia util a
partir de sua constatacdo.

Mapeamento do Impacto: Deve-se elaborar um relatério técnico que detalhe:

v" A natureza do desenquadramento (limite legal ou limite interno de risco).

v A causa raiz da violag¢do (ex: variacdo do valor de mercado dos ativos, novo aporte,
decisdo de investimento).

v' 0 montante exato do excesso em relac¢do ao limite.

v" O impacto no risco e no retorno projetado da carteira.

20.10.2. Convocagdao Emergencial (Instancia Deliberativa)

Ato: Reunido do Comité de Investimentos.

Convocacgado: A Diretoria Executiva deve providenciar a Convoca¢ao Emergencial do Comité
de Investimentos (e, se necessario, do Conselho de Gestdo) em até 2 (dois) dias uteis apds a

comunicacao do desenquadramento, para analise e deliberacdo do plano de acao.

20.10.3. Definicao de Acdes Corretivas e Reenquadramento
Ato: Elaboragdo e Execugao do Plano de Adequacgao.
Plano de Acdes Corretivas: O Comité de Investimentos e a Diretoria devem aprovar o

Plano de A¢bes Corretivas, que deve conter:
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v' As operacdes de compra/venda/resgate necessarias.

v' A suspens3o imediata de novos aportes nos segmentos desenquadrados.
v As a¢des administrativas e de controle interno para evitar reincidéncia.
v Prazo Legal para Reenquadramento (Limites CMN):

Se o desenquadramento se referir aos limites legais estabelecidos pela Resolu¢do CMN n?
5.272/2025, o RPPS deve iniciar imediatamente a reversdo, observando os prazos estabelecidos na
Portaria MTP n2 1.467/2022 ou norma subsequente.

Nota: O Art. 153 da Portaria MTP n? 1.467/2022 estabelece que o desenquadramento
ocorrido por variagdo de mercado ou por novas captagdes nao implica imediata penalidade, mas
requer o reenquadramento no menor prazo possivel, vedando novos aportes nos segmentos

desenquadrados.

20.10.4. Prazo Interno para Reenquadramento (Limites VaR/Risco):

Se o desenquadramento se referir aos limites internos de risco (VaR, Duration ou Tracking
Error), a carteira deve ser reenquadrada no prazo mdaximo de 180 dias, ou o prazo superior
estabelecido e justificado pelo Comité de Investimentos no Plano de Acao.

Acompanhamento: A evolucdo do Plano de AcgGes Corretivas serd monitorada
mensalmente pelo Comité de Investimentos e reportada na reunido mensal ordinaria.

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do PREVICACERES se reunird para analisar os
produtos individualmente, com intuito de encontrar a melhor solugao e o respectivo plano de

acdo, sempre pensando na preservagio do patrimonio do PREVICACERES.

21 Praticas e Ativos Proibidos (Vedagdes)
E vedado ao PREVICACERES, seja por meio de carteira prépria, carteira administrada ou
cotas de fundos de investimento:
e Alavancagem: Aplicar em fundos cuja atuacdo em mercados de derivativos gere

exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido.
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e Conflito com o Ente: Aplicar recursos em titulos ou ativos financeiros nos quais o
Municipio de Caceres (Ente Federativo) figure como emissor, devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigacao.

e Ativos Nao Padronizados: Adquirir direitos creditérios ndo padronizados.

e Day Trade: Realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
no mesmo dia.

e Modalidades Atipicas: Atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas ou titulos de crédito nao previstos na resolugao.

e Negociagio em Balcdo (ETF): Negociar cotas de classes de ETF (Fundos de indice)
fora de bolsa de valores (mercado de balcdo).

¢ Investidor Qualificado/Profissional: Aplicar em classes de fundos destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais sem que o RPPS atenda
aos critérios exigidos para tal categorizacao.

e Remuneracdo Indevida (Rebate): Remunerar prestadores de servico de forma
distinta das taxas regulamentares (administracdo, performance, ingresso/saida),
sendo vedado o recebimento de qualquer comissao ou vantagem por parte do RPPS
ou seus gestores.

e Conflito de Interesse (Emissor): Aplicar em fundos cujos prestadores de servico (ou
partes relacionadas) figurem como emissores dos ativos da carteira, salvo hipoteses
previstas na CVM.

e Empréstimos: Conceder empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o
empréstimo consignado aos segurados (Art. 12 da Resoluc¢do).

e COE: Aplicar recursos diretamente em Certificados de Operacdes Estruturadas
(COE).

e Garantias: Prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma.

e Criptoativos e Créditos de Carbono: Aplicar em fundos que invistam direta ou
indiretamente em ativos virtuais ou créditos de carbono/descarbonizagdo (CBIO)
gue ndo sejam registrados em sistema autorizado pelo Banco Central ou CVM, ou

negociados em mercado organizado.
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21.1.

verificacdo de precos e taxas de mercado (Art. 22 da Resolugao)

Vedagoes Implicitas (Qualidade e Prestadores)

Precos de Mercado: Realizar operacdes sem observar os procedimentos de

As vedacdes implicitas decorrem dos principios de seguranca, rentabilidade e da exigéncia

de baixo risco de crédito com Resolu¢gdo CMN n? 5.272/2025) e o suporte da Portaria MTP n2

1.467/2022:

Tipo de Vedagdao Detalhamento

Nova Base

Normativa (Res.

CMN 5.272/2025)

Grau Os direitos, titulos e valores mobilidrios que compoem as | Art. 72, § 32 e Art.
Especulativo carteiras dos fundos (Renda Fixa) e seus emissores | 121 da Portaria
(Baixo Risco) devem ser classificados como de baixo risco de crédito, | MTP 1.467
conforme avaliacdo de agéncia classificadora de risco ou
analise prépria, vedando-se ativos de grau especulativo.
Conflito de E vedado aplicar recursos em cotas de fundos cujos | Art. 28, IX e Art. 98,
Interesses prestadores de servico (ou partes relacionadas) figurem | § 39, Il da Portaria
(Emissor) como emissores dos ativos das carteiras (exceto | MTP 1.467
hipéteses da CVM).
Remuneragao E vedado remunerar prestadores de servico de forma | Art. 28, VIII, Art. 24,
Irregular distinta das taxas previstas na regulamentacdo da CVM. | lll e Art. 98, § 39, |
(Rebate) Contratos devem impedir o recebimento de vantagens | da Portaria MTP
gue prejudiquem a independéncia (vedacdo ao "rebate" | 1.467
nao transparente).
Instituicdo Aplicacdes diretas em ativos de renda fixa bancéria (CDBs | Art. 15 e Art. 120
Financeira etc.) sdo condicionadas a que a instituicdo financeira nao | da Portaria MTP
(Estadual) tenha controle societdrio detido por Estado ou Distrito | 1.467
Federal.
21.2. Vedagdo de Governabilidade

A Portaria MTP n? 1.467/2022 e Resolugdo CMN n? 5.272/2025, embora n3o trate

diretamente de ativos proibidos, impde uma restricdo fundamental na relacdo com os prestadores

de servico:

Tipo de Vedacao
Credenciamento

Detalhamento

E vedado aplicar recursos ou contratar

Base Normativa
Art. 103 (Obrigatoriedade)
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(Instituigoes) instituicdes que ndo tenham sido objeto de | e Art. 106 (Formalizacao)
prévio credenciamento pela unidade gestora.

Certificacao E vedado nomear ou manter dirigentes, | Art. 76, Il (Requisito Geral)

(Pessoas) conselheiros e membros do Comité de | e Art. 92 (Comité de

Investimentos que ndo  comprovem | Investimentos)
certificacdo técnica e experiéncia.

Restrigao Veda aplicagbes em ativos de renda fixa de | Art. 120 combinado com
Especifica (Art. bancos estaduais ou que ndo atendam | Art. 107
120) requisitos de governancga (autorizagao BCB e

comité de auditoria).

A "Vedacdo de Governabilidade" no contexto de prestadores de servigo traduz-se na
proibicao de operar com o mercado sem andlise técnica prévia. O gestor do RPPS nao possui
liberdade irrestrita para escolher onde investir; ele estd limitado a um universo de instituicdes
previamente analisadas (credenciadas) e deve tomar decisdes amparado por um comité

tecnicamente qualificado (certificado).

22 Revisoes e Alteracoes da Politica de Investimentos
A Politica de Investimentos ndo é um documento estatico, devendo ser revisada e
aprovada, no minimo, a cada exercicio financeiro, e sempre que houver fatores que afetem
significativamente o cendrio econémico, o passivo atuarial ou o ambiente regulatdrio.
O processo de revisdo e aprovacao deve ser conduzido pela Diretoria Executiva, com
parecer técnico do Comité de Investimentos e aprovacao final do Conselho de Gestdo, conforme o

estabelecido no Art. 59, caput, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

22.1. Periodicidade e Motivagdes da Revisao
A Politica de Investimentos serd formalmente revisada e aprovada para o exercicio
seguinte até o dia 31 de dezembro de cada ano.

Além da revisdo anual, revisoes extraordinarias serdo iniciadas para refletir:

Motivagao para Detalhamento e Requisito Legal

Revisao

Alteracdes A norma cita explicitamente a "adaptacdo a nova legislagao" como motivo

Legais/Regulatorias para revisdao da politica no curso da execucdao. O RPPS deve ajustar seus
limites e vedagdes imediatamente a vigéncia de novas regras do CMN ou
MPS.
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Base: Art. 101, § 22 da Portaria MTP 1.467 e Art. 42, § 12 da Resolucdo

CMN 5.272.
Revisdes Atuariais A politica deve definir parametros de rentabilidade que busquem
(Meta) compatibilidade com o perfil das obrigacdes (passivo) e a necessidade de

equilibrio atuarial. Se a meta atuarial ou a duragdo do passivo mudam, a
estratégia de alocagao (ALM) deve ser revista para evitar descasamentos.
Base: Art. 102, II, "c" e IV da Portaria MTP 1.467, e Art. 42, lll da Resolugdo

CMN 5.272
Mudancas A estratégia de alocagdo deve avaliar o cenario macroecondémico.
Econbmicas Mudangas bruscas na inflagdo ou juros justificam a revisdo para

"adequacado as condi¢des de mercado", conforme previsto em lei.

Base: Art. 102, Il, "a" da Portaria MTP 1.467 e Art. 42, § 12 da Resolugao
CMN 5.272

Evolucdo da A politica deve obrigatoriamente descrever o modelo de gestdo, a
Governanca estrutura e as competéncias dos érgaos decisérios. Alteracdes no Comité
de Investimentos ou processos de credenciamento exigem atualizacdo do
documento.

Base: Art. 102, | da Portaria MTP 1.467 e Art. 12, § 52 da Resolugdo CMN
5.272

Desempenho da A politica deve conter um plano de contingéncia com medidas a serem
Carteira adotadas em caso de descumprimento de limites, excessiva exposicao a
riscos ou potenciais perdas. Desvios persistentes exigem a ativacao desse
plano e revisdo das estratégias.

Base: Art. 42, VIII da Resolugdo CMN 5.272 e Art. 102, IX da Portaria MTP
1.467

22.1.1. Rito Obrigatodrio para Qualquer Revisdo
Para que as revisdes extraordinarias tenham validade, o RPPS deve seguir rigorosamente o
rito de governanga:
e Participagdo do Comité: O Comité de Investimentos deve participar do processo
decisério quanto a formulacdo e execucdo da politica.
e Aprovacao do Conselho: A revisdo deve ser aprovada pelo conselho deliberativo
antes de sua implementacao.
e Publicidade: A nova versdo da politica deve ser disponibilizada aos segurados em
até 30 dias apos a aprovagao.
e Envio do DPIN: As alteracdoes devem ser enviadas a SPREV via sistema

(Cadprev/DPIN), acompanhadas do documento de aprovacgéo.
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23 Provisao de perdas contabeis

A provisao para perdas em investimentos é uma pratica contdbil que visa estimar e
registrar as perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos
fatores, como desvalorizacdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas
investidas, entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada
pelos RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliacdo de seus
investimentos.

Serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdao de perdas. O VaR é uma
medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um
ano. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,
se houver uma perda de um ano para o outro, o prejuizo maximo serd de 7,37%, que
considerando o patrimdnio do fechamento de dezembro, equivaleria a RS 26.921.749,43, sendo

este o valor a ser considerado como provisdo de perda contabil.

24 Provisao em Investimentos Desenquadrados ou Problematicos

Quando ocorrer o desenquadramento de aplicacdes (por exemplo, fundos que deixaram de
observar as regras ou ativos que perderam valor significativamente) e ndo for possivel o
desinvestimento imediato, a unidade gestora deve adotar medidas de governanga que incluem
obrigatoriamente o reconhecimento contdbil das perdas.

e Registro de Perdas Provaveis: E obrigatério o registro contabil das provaveis
perdas relacionadas a aplicacdes realizadas em desacordo com as resolugdes ou
gue apresentem riscos de nao realizagao.

e Reducdo ao Valor Recuperavel (Impairment): Para ativos com baixa liquidez ou em
situacdo de desenquadramento, a precificacdo deve utilizar instrumentos de
avaliacdo que considerem a reducdo ao valor recuperdvel, ajustando o valor do
ativo a sua real capacidade de realizagdo financeira.

e Efeito Atuarial: As aplicacdes desenquadradas ou com potenciais prejuizos, sobre
as quais incidam provisdes de perda, ndao devem ser consideradas como ativos
garantidores dos compromissos do plano de beneficios para fins de

equacionamento atuarial.
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25 Provisao Especifica para Empréstimos Consignados

Para a carteira de empréstimos concedidos aos segurados, a norma estabelece uma regra
rigida e escalonada para a Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD). A provisdo deve
ser constituida aplicando-se os seguintes percentuais sobre o valor dos créditos vencidos e
vincendos, conforme o tempo de atraso:

e Atraso entre 61 e 120 dias: Provisdo de 25% (vinte e cinco por cento).

e Atraso entre 121 e 240 dias: Provisdao de 50% (cinquenta por cento).

e Atraso entre 241 e 360 dias: Provisdo de 75% (setenta e cinco por cento).

e Atraso superior a 360 dias: Provisao de 100% (cem por cento).

O nivel de inadimpléncia deve ser monitorado continuamente através do indicador

calculado pela divisdo do saldo total da provisao pelo saldo total da carteira de empréstimos.

26 Procedimentos Gerais e Atuariais
Além das regras especificas de investimentos, a contabilidade do RPPS deve obedecer aos
principios aplicaveis ao setor publico (PCASP/MCASP), o que implica o reconhecimento de
provisdes gerais para contingéncias.
e Apuragao Atuarial: Preliminarmente a apuragdo do resultado atuarial, deve ser
considerado o correto provisionamento das contingéncias passivas imputaveis ao

plano de beneficios, observando os principios contdbeis e as normas legais vigentes

27 Transi¢do Para Nova Resolugdo N° 5.272/2025

Registramos que as diretrizes da politica de investimentos e detalhando as regras de
adequacao e os procedimentos obrigatérios para os gestores de RPPS, fundamentados na nova

resolugdo n®5.272/2025 e na Portaria MTP n2 1.467/2022.

27.1. Definicao de Desenquadramento Passivo (Situagdo Involuntaria)
A legislagdo trata a mudang¢a de regra como uma ‘'situagdao involuntaria". O
desenquadramento decorrente da entrada em vigor de alteracdes da Resolucdo do CMN ndo é

considerado infragcdo imediata, desde que tratado conforme os prazos legais.
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27.2. Prazo e Regras de Eliminagao
Para os investimentos que ficaram desenquadrados exclusivamente devido a mudanga da
norma (Resolucdo 4.963/2021 para 5.272/2025), aplicam-se as seguintes diretrizes:

e Prazo Geral de Adequagdo: Os excessos verificados devem ser eliminados no prazo
de 2 (dois) anos a contar da ocorréncia do desenquadramento (data de vigéncia da
nova norma).

e Proibicdo de Novas Aplicagbes: O RPPS fica impedido de efetuar novos
investimentos que agravem os excessos verificados ou de realizar novas aplica¢des
nos ativos desenquadrados até que o enquadramento seja restabelecido.

e Vedagbes Absolutas: Ficam vedadas novas aplicagdes, diretas ou indiretas, sob
qgualquer forma, em ativos que estejam em desacordo com as vedagdes da nova

Resolucdo.

27.3. Excec¢dao: Manutengao até o Vencimento
A Resolugdo CMN n? 5.272/2025 traz uma regra de transicdo especifica para certos ativos
adquiridos antes de sua vigéncia:

e Ativos de Crédito Privado e Fundos Fechados: As aplicacOes realizadas antes da
entrada em vigor da nova Resolugdao em ativos de institui¢des financeiras (Art. 79,
VI) ou em classes de cotas de fundos que estabeleciam prazos para vencimento,

resgate, caréncia ou conversio, poderao ser mantidas até o final desse prazo.
e Nota Prdtica: Isso protege o RPPS de ter que vender ativos iliquidos ou com

caréncia ou desagio (prejuizo) apenas para se adequar a nova regra imediatamente.

27.4. Procedimentos de Governanga e Transparéncia
Segundo a Portaria MTP n2 1.467/2022 e a nova Resolucdo, o gestor deve adotar medidas
formais para justificar a manutencao desses ativos durante o periodo de adequacdo:
e Justificativa de Nao Desinvestimento: O RPPS pode manter as aplicagdes
desenquadradas se comprovar que o desinvestimento imediato ocasionaria perdas

financeiras ou riscos maiores do que a sua manutengao.
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e Relatérios e Monitoramento: O RPPS deve apresentar a Secretaria de Previdéncia
(SPREV), por meio dos demonstrativos obrigatérios (DAIR), informacGes sobre o
estdgio das medidas para o enquadramento. Enquanto isso for feito, a situacdo nao
serd considerada irregularidade para fins de Certificado de Regularidade
Previdenciaria (CRP).

e Plano de Contingéncia: A politica de investimentos deve prever o plano de
contingéncia com medidas para tratar esses desenquadramentos.

27.5. Acgdo do Gestor
Diante da vigéncia da nova resolugdo, o gestor deve:

e Identificar quais ativos ficaram desenquadrados desta portaria.

e (Classificar o evento como desenquadramento passivo (involuntdrio).

e Nao realizar novos aportes nesses ativos.

e Monitorar o prazo de 2 anos para enquadramento (venda ou rebalanceamento da
carteira), exceto para ativos com vencimento definido pré-contratado, que podem
ser levados a termo.

e Documentar a decisao no Comité de Investimentos e informar nos relatdrios

enviados a SPREV.
28 Consideragdes Finais

Registramos que as diretrizes da politica de investimentos, ora apresentada, foi
amplamente discutida com a equipe administrativa da PREVICACERES, formalizada e proposta
pelo Comité de Investimentos em 20/02/2026, a qual foi apresentada na reunido ordinaria do
Conselho de Gestdo, no dia 20/01/2026, para apreciacio e deliberacdo.

De acordo com os paragrafos 19, 29, 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n? 1.467/2022, o
relatdrio da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacao que os fundamenta,
bem como as aprovacles exigidas deverdo permanecer a disposicio dos orgdos de
acompanhamento e deverdo ser encaminhadas ao Ministério da Previdéncia Social por meio

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

20/01/2026
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Anexo | — Quadro Comparativo Alocacdo e Objetivo 2025 x 2026

Artigo 721,
Alinea b

Fundos 100%
Titulos
Publicos

Classes de
fundos de
investimento/ETF
- 100% Titulos
Publicos

20,00%

19,50%

Artigo 721,
Alinea a

Titulos do
Tesouro
Nacional

Art. 79,1

Titulos de
emissdo do
Tesouro Nacional
- Oferta primaria
ou plataforma
eletronica

30,00%

35,00%

REDUZIU

Art. 79, 111

Titulos de
emissdo do
Tesouro Nacional
- Mercado de
balcdo

MANTEVE

Artigo 72
Ill, Alinea a

Fundos Renda
Fixa

Classes de
fundos de
investimento/ETF
- Renda Fixa

Artigo 72
VI, Alinea
b

Fundos Renda
Fixa "Crédito
Privado"

Art. 72, VI

Classes de
fundos de
investimento -
Renda Fixa -
Crédito Privado

MANTEVE

Artigo 821,
Alinea a

Fundos de
Agdes

Classes de
fundos de
investimentos -
Agdes

22,00%

22,00%

REDUZIU

Artigo 92 A,
1}

AcGes - BDR
Nivel |

Art. 89, I

Classes de ETF
BDR-Agdes -
BDR-ETF de

Acdes

6,00%

5,00%

AUMENTOU

Artigo 92 A,
Il

Fundos de
Investimento
no Exterior

Artigo 92 I

Classes de
fundos de
investimento no
exterior -
Investidores
Qualificados

2,00%

2,00%

NOVO /
REDUZIU

Artigo 92 A,
1}

AcGes - BDR
Nivel |

Artigo 92,
1]

Classes de
fundos de
investimento no
exterior -
Investidores em
Gera

REDUZIU

Artigo 102
Al

Fundos
Multimercados

Artigo 109,
|

Classes de
fundos de
investimento -
Multimercado

9,00%

5,00%

Artigo 102
Al

Fundo de
Participagdo -
FIP

Art. 10, lll

Classes de FIP

REDUZIU

*Alocacgdo objetiva referente a politica de investimento de 2025

MANTEVE

**Alocagdo objetiva referente aprovagdo da politica de investimento 2026 antes da nova resolugdo 5.272/2025

*** Monitorar o prazo de 2 anos para enquadramento (venda ou rebalanceamento da carteira), exceto para ativos com vencimento definido pré-

contratado, que podem ser levados vencimento
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