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1 Introdugdo

O Instituto Municipal De Previdéncia Social Dos Servidores De Caceres - PREVICACERES, é
constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdémico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei 26/1997 e reestruturado pela LC n°.
181, de 03/05/2022 e a Resolucdo CMN n? 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo PREVICACERES. A presente Politica
de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Gestdo do PREVICACERES na

reunido ordinaria n2 11, que ocorreu em 03/12/2025.

2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Caceres — MT - CNPJ: 03.214.145/0001-83.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Caceres — PREVICACERES -
CNPJ: 02.332.486/0001-90.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,65%

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais e Objetivos

A Politica de Investimentos do PREVICACERES é o instrumento fundamental que estabelece
as diretrizes, os principios, as metodologias e os parametros para a gestdo dos recursos
garantidores, com o objetivo primordial de assegurar a sustentabilidade de longo prazo do plano
de beneficios.

Esta Politica busca, de forma integrada, garantir o equilibrio atuarial (ativos vs. passivos) e

atingir os seguintes objetivos estratégicos:

Eixo Estratégico Objetivos Primordiais

Sustentabilidade e - Cumprir a meta atuarial e maximizar o retorno ajustado ao risco,
Patrimonio pautando-se em seguranga, rentabilidade e solvéncia.

- Preservar a capacidade de pagamento dos beneficios, buscando
retornos consistentes e superiores aos indicadores inflaciondrios de

referéncia.
Risco e Alinhamento | - Mitigar riscos e volatilidade da carteira, empregando critérios rigorosos
(ALM) para evitar exposi¢cdo desnecessaria.

- Alinhar prazos dos ativos ao horizonte do passivo, garantindo a liquidez
para pagamento de beneficios e a adequada correspondéncia a natureza
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de suas obrigacdes.

Governanga e - Promover a seguranca juridica e regulatéria, mantendo a gestdo em
Compliance estrita conformidade com a legislacdo e aprimorando continuamente a
gestao.

- Manter transparéncia e controle social, assegurando a clareza e o acesso
a informagdo para os segurados, 6rgaos fiscalizadores e sociedade em
geral.

Em sintese, a aplicacdo dos recursos sera regida pelos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequag¢dao a natureza de suas obrigacbes e

transparéncia, visando a exceléncia na administracdo dos ativos.

4 Vigéncia e Arcaboucgo Regulatério

4.1. Vigéncia e Planejamento: Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de
janeiro de 2026. O horizonte de planejamento e monitoramento estabelecido para sua
execucdao compreende o periodo de 12 meses, estendendo-se de janeiro a dezembro de
2026.

4.2. Conformidade Legal: O presente documento foi elaborado em estrita conformidade com
a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP n? 1.467/2022. Estas normas
estabelecem as diretrizes para as aplicacbes e o monitoramento dos recursos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS), incluindo:

e Parametros minimos para alocacdo de recursos e limites de concentracdo (por
veiculo, emissor e segmento).

e Modelo de gestdo a ser utilizado.

e Meta de rentabilidade perseguida e mecanismos de acompanhamento.

e Metodologia adotada para o aprecamento dos ativos financeiros e o gerenciamento
de riscos.

4.3. Alteragoes e Adequacao Legal: Em caso de alteracGes na legislacdo que tornem as
presentes diretrizes inadequadas durante a vigéncia desta Politica, seus procedimentos
serdo alterados gradativamente. O objetivo é evitar perdas de rentabilidade ou exposicao
desnecessaria a riscos, conforme os dispositivos da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e da

Portaria MTP n2 1.467/2022.
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Se necessario, sera elaborado um Plano de Adequacdo contendo critérios e prazos para sua
execuc¢do. Caso o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitdrias da nova
legislagdo seja excedido, o PREVICACERES deverd comunicar formalmente a Ministério da

Previdéncia Social.

5 Estudo de ALM — Asset Libility Managemen

Para a elaboracdo do diagnéstico da carteira de investimentos e definicdo da proposta de
alocacao de recursos do RPPS, foi adotada a metodologia de Asset and Liability Management
(ALM).

O estudo de ALM desenvolvido consistiu na modelagem conjunta de trés dimensdes
fundamentais: cendrio macroecon6mico, passivo atuarial e ativo financeiro; com o objetivo de
projetar o equilibrio de longo prazo entre o patrimonio e as obrigacdes futuras do regime.

A analise foi conduzida a partir das seguintes etapas metodoldgicas:

v Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdencidrios futuros,
considerando dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela assessoria
atuarial;

v" Modelagem Macroecondmica: utilizacdo de projecdes de varidveis econdmicas de
longo prazo (taxa de juros, inflagdao e crescimento) com base em fontes como Banco
Central, Anbima e CVM;

v" Modelagem de Investimentos: projecdo de rentabilidade e volatilidade esperadas
para cada classe de ativo, utilizando parametros histdricos e taxas indicativas de
mercado;

v/ Otimiza¢do da Carteira: aplicacdo da moderna teoria de portfélios de Markowitz
(1952), por meio da construcdao da fronteira eficiente, buscando a melhor
combinacdo de ativos para atingir a rentabilidade real necessaria, com o menor
risco possivel e dentro dos limites regulatérios definidos pela Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e pela Portaria MTP n2 1.467/2022;

4 Compatibilizagdo Ativo-Passivo: associacdo entre os vencimentos
dos titulos publicos e os fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo

sincronia temporal e mitiga¢do do risco de liquidez.
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Complementarmente, o estudo incluiu andlises de solvéncia baseadas em 1.000 simulagdes
estocasticas do tipo movimento browniano, avaliando a probabilidade de o regime manter indices
de solvéncia superiores a 1,0 (condicdo de equilibrio atuarial) sob diferentes cenarios de mercado.

Os resultados apontaram robustez do portfélio proposto, com probabilidade superior a
95% de manutencdo da solvéncia em todos os cendrios simulados. Tais evidéncias confirmam a
adequada aderéncia entre os ativos e passivos previdencidrios, bem como a eficiéncia da
diversificacdo da carteira na mitigacao dos riscos de mercado e na preserva¢do da solvéncia de

longo prazo do RPPS.

6 Governanga

A adogdo das melhores praticas de Gestdao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdao 3.6/2025, tem por objetivo incentivar o
PREVICACERES a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal adog¢do garantira que os envolvidos no processo decisério de aloca¢do dos recursos
garantidores cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de
interesse ou quebra dos deveres, e, visem a promocdo de elevados padrdes éticos na conducdo
das operacoes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracao da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdao ao Conselho de
Gestdo, o agente superior nas delibera¢des das politicas e das estratégias gerais do instituto.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste instituto, visando atingir e preservar o
equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdao complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.
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7 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Se¢do | do Capitulo VI,

combinado com a portaria 44/2025 de 17 de setembro de 2025, o Comité de Investimento do

PREVICACERES é formado por membros de acordo com lei complementar n2 181/2022, art. 119,

XXXI possuindo carater assessorio. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas

tecnicamente preparadas permite que ele seja responsdvel por zelar pela implementacdo desta

Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de

Gestdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisoes

mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de investimento é formado por 3 (trés) membros. Todos os membros do comité

sao certificados conforme disposto a seguir:

Q) A DAD )
PO D R ACAO D DA R A
BRO
CP RPPS CGINV | 08/05/2029
CP RPPS CGINV | 24/03/2029
CP RPPS CGINV I 27/12/2028
8 Consultoria de Investimentos

8.1. Objetivo e Funcgao

v' O Comité de Investimentos do PREVICACERES deve contar com uma

empresa

especializada na prestacdo de servicos continuados de consultoria e assessoria de

investimentos para regime préprio de previdéncia social - RPPS, com elaboracdo de estudo

de gerenciamento de ativos e passivos — ASSET LIABILITY MANAGEMENT (ALM) e com

fornecimento de software de controle e acompanhamento da carteira de investimentos,

para atender as demandas do PREVICACERES para garantir a exceléncia técnica e o suporte

operacional na gestdo dos recursos.

v A funcdo principal da consultoria é auxiliar o PREVICACERES no acompanhamento e

monitoramento do desempenho, incluindo a andlise dos riscos, a verificacdo do
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enquadramento regulatdrio das aplicacbes e o confronto do retorno esperado (Meta
Atuarial).
v A Consultoria e Assessoria Especializada de Investimentos terd um papel técnico

fundamental, sendo responsavel, entre outras atividades definidas em contrato, por:

Elaboracido de Pareceres: Elaborar estudos e pareceres técnicos de

investimentos para subsidiar as decisdes de alocacdo, desinvestimento e

rebalanceamento dos recursos, garantindo a analise aprofundada das propostas

e a mitigacdo de riscos.

= Suporte a Politica: Auxiliar a Diretoria e o Comité na elaboragdo, revisao
periddica e validacdo técnica desta Politica de Investimentos.

* Monitoramento: Realizar o monitoramento continuo do desempenho da carteira
de investimentos e dos gestores de recursos credenciados, avaliando o
cumprimento dos benchmarks, das diretrizes de risco e dos limites regulatérios.

= Apoio Técnico: Prestar apoio técnico e consultivo em reunides do Comité de

Investimentos, conselhos e outras instancias solicitadas, apresentando analises

de cenarios macroecondmicos, relatérios de performance, ALM e propondo

ajustes taticos na alocacdo da carteira.

8.2. Qualificacdo e Cadastro

v Ser pessoa juridica em consonancia com o que exige o inciso |, do art. 97 da Portaria MTP n
1.467/2022;

v' Comprovar seu registro junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) como Consultoria
de Valores Mobiliarios, a ser verificado junto ao endereco eletronico da CVM na internet;

v" Demonstrar a qualificacdo técnica e a experiéncia dos profissionais e colaboradores do
prestador, incluido seu histdrico de atuacao;

v" Demonstrar que os socios e profissionais que atuam junto a empresa foram regularmente
aprovados em exames de certificacdo organizado por entidade autbnoma do mercado de
capitais brasileiro e comprovante de habilitacdo académica para o desempenho de

atividades relacionadas as areas de economia, atuaria ou financas;
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v' Atestar a certificacdo de sua reputacdo ilibada, mediante a demonstracdo de suas
certidGes negativas de débitos fiscais e trabalhista;

v' Apresentar atestado de capacitacdo técnico-operacional em nome da empresa fornecido
por pessoa juridica de direito publico ou privado, que comprove o desempenho de
atividade pertinente e compativel, em caracteristicas, qualidade e prazos com o objeto
licitado;

v' A empresa devera comprovar, ainda, a capacidade de designar, formalmente, para fins de
atendimento a Unidade Gestora do RPPS, funcionarios suficientemente aptos, em
guantitativo ndo inferior aquele a partir do qual se consiga formar uma equipe técnica
composta por, no minimo, 05 (cinco) profissionais, sendo cada um deles detentor de, pelo
menos, um dos titulos elencados a seguir:

= Registro junto a CVM, na condi¢ao de Consultor de Valores Mobilidrios;
= Registro junto ao Conselho Regional de Economia — CORECON;
= Registro junto ao Instituto Brasileiro de Atudria — IBA;

= Certificagdes CGA, CEA, CNPI, CFA, CFP ou superior.

9 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicacdes dos recursos do PREVICACERES, de acordo com o Artigo 95, da
Portaria MTP n2 1.467/2022, serd prépria, ou seja, o PREVICACERES realizard diretamente a
execucao de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando

os parametros da legislacdo vigente, Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

10 Segregacdao de Massa

O PreviCaceres nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

11 Credenciamento
As aplicagcdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e
poderdo ser realizadas por meio de instituicGes publicas ou privadas, desde que registradas,

autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.
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Conforme estabelecido nos artigos 103 a 106 da Portaria MTP n? 1.467/2022, o
credenciamento é o procedimento que autoriza instituicdes financeiras (bancos, corretoras,
gestores, etc.) a oferecerem seus produtos e servicos ao RPPS.

O processo de selegdo e monitoramento de terceiros deve ser balizado por critérios
objetivos e transparentes.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo estar relacionados a boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacao, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicao a risco reputacional, ao
padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira, assim como estd parametrizado na Minuta / Edital de Credenciamento do

PreviCaceres, sendo critérios objetivos e obrigatorios:

Critério Objetivo Detalhamento

Regularidade Legal A instituicdo deve possuir registro e autorizagdo para funcionamento
junto aos 6rgaos reguladores competentes (CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil), conforme a natureza de sua
atividade (gestor, custodiante, corretor, etc.).

Rating Minimo Exigéncia de classificacdo de risco (rating) de crédito minima, definida
pelo Comité de Investimentos, especialmente para instituicdes que
atuardo como depositarias/custodiantes e gestores de fundos.
Capacidade Técnica Avaliacdo da solidez e experiéncia da instituicdo, incluindo: o volume de
ativos sob gestdo (Assets Under Management - AUM), o tempo de
atuacdo no mercado, a robustez dos controles internos e o histdrico de
desempenho.

Histdrico Limpo Andlise do histdrico da instituicdo para garantir a auséncia de penalidades
graves, investigacbes ou irregularidades que comprometam sua
idoneidade e integridade no mercado financeiro.

De acordo com a Minuta / Edital do PreviCaceres, apds a analise realizada, a conclusdo da
analise das informacbes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento
devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este deverd ser atualizado a cada 2 (dois)

anos.
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12 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o PREVICACERES prevé que o seu retorno esperado serd no
minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,65%.

A escolha do indice IPCA para compor a meta atuarial se justifica dentre outros fatores,
pelos seguintes motivos:

a) O IPCA é o indice oficial utilizado pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) para medir a
inflacdo, sendo uma das principais diretrizes utilizada pelo Governo Federal para execugdo da
politica monetaria;

b) o fato do IPCA ser utilizado como referéncia em diversos produtos no mercado
financeiro no segmento de renda fixa; A escolha da taxa de juros real de 5,65% justifica-se devido
a limitagdo da taxa maxima da Portaria MPS, sendo assim, a Politica de Investimento fica de
acordo com o possivel resultado do Calculo Atuarial 2024 (assim, observada a duragdo do passivo
(duration) apurada em 16,68 anos, com base nos fluxos atuariais estimados no encerramento do
exercicio anterior, tem-se como taxa de juros parametro, estabelecida na Portaria MPS n2 2.010,
de 15/10/2025, o percentual de 5,50% ao ano. Ademais, a Portaria supra estabelece que a taxa de
juros parametro definida podera ser acrescida de 0,15% a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar a meta atuarial, limitado ao total de 0,60% nos ultimos 5 anos
antecedentes a data focal da avaliagdao e com aplicacao apenas para os Fundos em Capitalizagao e

com recursos superiores a RS 10 milhdes).

13 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obrigacées do plano.

Verificamos que as rentabilidades do PREVICACERES nos ultimos 5 (cinco) anos

correspondem as seguintes taxas, aderentes ao passivo atuarial:

ANC x AB DAD A DE R AB DAD
PA 0

2020 2,06 % 10,63 %

2021 5,36 % 15,99 %

2022 3,56 % 10,92 %

2023 20,17% 10,21%
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2024 \ 7,40% 10,10%

14 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdao

assim como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2025.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 69.95 %
RENDA VARIAVEL 40% 21,11 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 4,88%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 10% 4,05%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%
15 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais
e futuros contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do PREVICACERES e do ambiente em
gue este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos:
v Aalocacgdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolu¢do CMN n2
4.963/2021 (Artigos 79, 82, 992, 10,11 e 12);
v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;
v Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v Os respectivos limites de diversificagdo e concentracdo conforme estabelecidos
Resolucdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 49, e, na Secdo I,
dos Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (artigos 13 a

20).
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16 Limites para investimentos emitidos por uma mesma pessoa juridica

A No que se refere a aplicagao ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdao com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias (artigo 72, Inciso 1V) o RPPS devera
observar as disposicGes da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, da Portaria MTP n2 1.467/2022 e da Lei
n? 9.717/98 e prezar pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

O processo de andlise desses ativos serd estruturado em duas etapas:

v' Prévia a aplicagdo, com avaliacdo de riscos, comparacdo de taxas e condi¢des com
produtos equivalentes, analise do rating da instituicdo emissora, verificacdo de
histdérico, governanca e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

v' Pés-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condi¢cdes de
mercado, conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicdes que atendam ao disposto
no inciso | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, limitadas as institui¢Ges financeiras
classificadas nos segmentos prudenciais S1, S2 e S3 pelo Banco Central e que estejam presentes na
Lista Exaustiva do Ministério de Previdéncia Social. A analise deverd considerar que instituicGes de
maior porte (S1) oferecem menor risco relativo, ainda que com menor retorno potencial,
enquanto instituicGes de menor porte (S3) envolvem riscos adicionais, devendo ser observada a
relagdo risco-retorno no processo decisério e ponderar a formacdao de carteira, contemplando
uma diversificacdo de risco do emissor.

A comparacdo de produtos financeiros é obrigatdria e devera ser realizada com cotacdes
simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condicOes justas e transparentes. O
estudo prévio devera apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e segmentos,
registrando-se em ata a fundamentacdo para a escolha. As notas de rating dos ativos adquiridos
deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado
grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos
atuariais do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios

em curto, médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicagdo nos
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respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no item
2.7.

No tocante a diversificacdo, serd observado o limite regulamentar previsto no inciso IV do
art. 72 da Resolugdao CMN n2 4.963/2021, que admite a alocagdo de até 20% dos recursos do RPPS
em ativos de um mesmo emissor privado. Entretanto, como medida de governanca e prudéncia, o
PREVICACERES observara também 0s limites recomendados na
NOTA_TECNICA_TIiTULOS_DE_EMISSAO_BANCARIA, elaborado pela LEMA, referente a limites de
alocacdo por emissor, ainda que tais percentuais ndo sejam limitadores formais.

Ademais, a unidade gestora serd responsavel por manter procedimentos e controles
internos formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestao de riscos de crédito,
liguidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistemdatica deve ser
documentada, assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas decisbes de

investimento.
17 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico
gue deve levar em consideragao as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 24/11/2025, que antecede a aprovacdo dessa
Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

2025 2026 2028
Agregado Hi HAL L Comp Resp  Sdiss Resp H3d  Hal  _ Comp. Resp.  Sdias Resp Hid4  HBY _ _ Comp Resp|

e B Haje. e Hoje
semanas semana semanal * **  Oteis ***J semanas semans semanal * ** teis semanas semana semanal *

IPCA (variacio %) 456 A% 445 ¥ () 152 443 15 48 418 ¥ (1) 150 417 15 = 3154 350 350 =3 114
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 216 2316 216 = (4) 128 215 T3 17 178 =8 17 17 73 = 00 200 Z00 — (B%) 2
Cambio (R$/USS) 54L 5M0 540 = () 126 540 76 550 550 = (6 14 550 76 = 550 550 550 = (4) £
Selic (% a.3) 500 1500 1500 — (223 145 1500 89 ns 2N Y () 4 120 57 = 1000 1000 975 ¥ (1) w3
GP-M (variacao %) 0 €32 041 ¥ (1) 7054 50 402 400 ¥ (D 5 400 49 * 386 380 380 = (1) 59
IPCA Administrados {variagio %) 492 506 S13 A () 12 515 77 15 3W Y () ® 1™ W v 330 360 30V () ]
Conta corrente (LSS bithdes) 080 TRIS-T2A3 ¥ O(T) 3B 7345 n 65013 6531 ¥ (I 3 6536 bl L -6000 -6197 6370 ¥ (2) n
Balanca comercial (USS bilhaes) 6189 EL10 6210 = {1 EC T 66,00 66,00 = (1) | 66 23 v 7373 7250 7L10 ¥ ) 20
rvestimento direta no pais (USS bilhaes) 70,00 M 7235 A @) 3% 730 21 7.0 7000 = (35) 3 7000 n A 7500 7500 7500 = (12) 1
Divida liquida de setor poblico (% do PIB) 658 658 658 = (I 55 6600 36 W W = 3 55 7010 36 A 7602 7598 7598 = (1) 0
Resultado primario % do PIB) 050 050 050 = M 65 -0.50 41 060 060 = (4) 65 952 41 = 012 0413 015 ¥ (1) Ll
Resultado nominal (% do PIB} 250 -E50 547 A (1) 5 B 36 £ 56 A 54 BET 36 = 08 300 700 = (10) 37
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18 Alocagao Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito
determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

N
N i
Enqu Limit | Limit Aloca Alocag L:::' \I/ : Ni | | Art. Art.
adra Tivo de Ativo | % e e 30 ¢ ao Su Niv el ve| |18(%| | 19 (%
ment| P ° | Legisl | Infer Objeti .p ell | RPPS | | Fund
~ : Atual erio |
o acao | ior Vo ; tl v ) o)
1|l
|
Art.
Titulos 100
(_) 0, 0, 0, 0, - -
7..;.!' Publicos 100% | 0% |30,45%| 35% %
Art. | Fundos 100% 100
79,1, Titulos 100% | 0% |26,12%| 19,5% | - -
npn - H A)
b Publicos
Art. irf:?cio:occl); 100
79,1, ) ? 100% | 0% | 0% 0% - -
e Titulos %
Publicos
Art Operagoes
20 I.I Compromissa 5% | 0% 0% 0% 5% 20% 15%
! das
Art. 100
e | Fundos Renda | % 7|7
undosRenda |’ | 6o% | 0% | 9,77% | 5% |60% 20% | | 15%
1, Fixa 0580
"a" 65% | % 9 %
Art.
: Fundos de 717
|||' indice Renda 60% | 0% | 0% 0% |60% old g0 20% 15%
npn Fixa 65% | % 4 %
Ativos de
Art. | Renda Fixa 20% | 0% | 0% | 0% |20% 20% | | 15%
79,1V (Inst.
Financeira)
Art. Cota Sénior 111
79, V, 5% | 0% 0% 0% 5% 0|5 20 20% 5%
- de FIDC
a %9 %
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Art. | Fundos Renda 11
79,V, | Fixa "Crédito 5% | 0% | 3,61% 5% 5% 0(520]| | 20% 5%
"b" Privado" %9 %
Art. Fundo de 1|1
72,V,| Debéntures 5% | 0% 0% 0% 5% 0(520]| | 20% 5%
"c¢" | Incentivadas %9 %
414
:;t'l F“:gg:sde 30% | 0% |21,11% 220/;00 30% o{g50| | 20% || 15%
! 30% 35% (% 9 %
Art. F’undos de 4(4
8o || Indice de 30% | 0% 0% 0% |30% 0(950]| | 20% 15%
! Acdes 35% | % 94 %
Art. Renda Fixa -
90 | Divida 10% | 0% 0% 0% 10% 20% 15%
! Externa
Art. Fundos de
9e 1 Investimento | 10% | 10% | 0% | 0,72% 2% 10% 20% 15%
! no Exterior
Art. Fundos de
9. |il Agoes - BDR 10% | 0% | 4,16% 5% [10% 20% 15%
! Nivel |
Art. Fundos 1
10. | Multimercado 10% | 0% | 4,05% | 5% [10% 515 20% 15%
! s 9 %
1
Art. | Fundo de 5% | 0% | 0% | 1,5% | 5% q1s| | 20% | | 15%
10, Il | Participacao | 15% ol o
A1 %
Fundos de
Acesso 9 %
Art. Fundo de 1|1
11 Investimento | 5% 5% 0% 0% 0% 5% 0|5 20 20% 15%
Imobiliario %9 %
Empréstimos
1A2rt| c°:::§";°;° ] 5% | 0% | 0% | 0% |5% 20% | | 15%
Gestao
Empréstimos
Art. | Consignado - 10% | 0% | 0% | 0% |10% 20% | | 15%
12,11 Com Pro
Gestao
* Art 72, V, A, B e C: limite global (1) 25%, 11l (30%) e IV (35%);
* Art. 10, § 22: limite global (lIl) e (IV) 20%;
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*Art. 14: 8 + 10 + 11 = 30%;

* Art.14, § unico: (1) 35%, (11) 40%, (1) 50% e (IV) 60% ;

* Art. 20: O total das aplicag6es dos recursos do RPPS ndo podem exceder a 5% do volume total
gerido de recursos de terceiros da Instituicdao Financeira;

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroecon6mico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme ja descrito no item 13 e

ou Estudo de ALM.

19 Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o PREVICACERES aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados
pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n@
1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
PREVICACERES s3o os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual
de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federal, é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas
eletrénicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do PREVICACERES no
SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), ao realizar aquisicdo devera ser definido o
critério contabil que o titulo serd registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou
serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros
emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras permitidas deverdo possuir seu
registro junto ao CETIP e o critério contdbil que este titulo serd registrado. Se o PREVICACERES

tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes titulos sejam marcados na curva.
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20 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP n?
1.467/2022, este tdépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de
risco dos investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importdncia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles o0s riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.

20.1. Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR (Value at

Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda maxima esperada.

20.2. VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do

célculo do VaR por cota, com o objetivo do PREVICACERES controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios.

Para o cdlculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera
gue os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianca para o
calculo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda
95%. Serao utilizados os 100 dados historicos mais recentes, o que é suficiente para capturar as
condicOes atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais
proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os

pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE

Rua General Osério, n2 2430, Centro — CEP: 78210-052 — Caceres / MT
www.previcaceres.com.br | previcaceres@gmail.com | Telefone: (65) 3223-6477
Pagina 17 de 30

o-Gestao

Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Caceres - MT

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://caceres.1doc.com.br/verificacao/FB36-7A73-E8EE-5475 e informe o cédigo FB36-7A73-E8EE-5475

Assinado por 4 pessoas: WELLINGTON RONDON, VITOR MIGUEL DE OLIVEIRA, KARINA MITIE SARAN e MARIA DAYANA SILVA LINS

=



” PreviCaceres

Instituto Municipal de Previdéncia Social
dos Servidores de Cdceres - MT

RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

Plano de Agao: O eventual estouro de qualquer um dos limites de VaR por um periodo superior a
60 dias uteis ensejard a comunicagao ao Conselho de Gestdo e a apresentagao de um plano de
reenquadramento de risco pela Diretoria Executiva, com o auxilio da Consultoria de
Investimentos.

20.3. Risco de Crédito

20.3.1. Abordagem Qualitativa
O PREVICACERES utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR  RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicao nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢cao financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a

escala, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir.

FAIXAS INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO
FINANCEIRA
- - Longo prazo Longo prazo
Instituto Munici,p.al de Previdéncia Social dos Servidores d’e Caceres - MT
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Standard & brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
Standard & brA- brA- brA-
Poors

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, desde que observadas as seguintes

condicdes:

v Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificacdo inferior as que

constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e poderdo ser

objeto de investimento desde que avaliado pelo comité até o limite de 0,6% do patrimonio

do produto com rating Standard & Poor's (S&P) BBB-, Moody's Baa3 e Fitch Ratings BBB-;

v Caso haja duas ou mais classificacbes para o mesmo papel, sera considerado, para fins de

enquadramento, o menor rating;

v 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo

da aderéncia das aplica¢des a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito serd realizado de forma continua, com o

acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme demonstrado na tabela

acima.

20.4. Condigao de liquidez

O PREVICACERES detém um patriménio de RS 345.919.777,62, distribuidos entre 20 fundos

de investimento e titulos publicos federais adquiridos diretamente, conforme a seguinte

distribuicao:

ATIVO

CNPJ

SALDO

‘PARTICI DISPONIBI 4.96
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PACAO LIZACRO 3
7,1
TITULOS PUBLICOS 105.316.907,09 30,42 |- "a"
ITAU INSTITUCIONAL IRF- | 10.396.381/0001- 7,1
M FIC RENDA FIXA 23 2.161.776,03 0.62 D+0 "b"
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP | 11.060.913/0001- 7,1
FI RF 10 28.899.568,71 8.35 D+0 "b"
CAIXA BRASIL IMA-B TP 10.740.658/0001- 7,1
FI RF 93 26.157.407,42 7.56 D+0 "b"
BB IMA-B 5 FIC RF 03.543.447/0001- 7,1
PREVID LP 03 33.151.513,95 9.58 D+1 "b"
SICREDI - FICFI
INSTITUCIONAL RF REF 11.087.118/0001- 7,11
IMA-B LP 15 17.390.595,76 5.03 D+1 "a"
BRADESCO PREMIUM FI |{03.399.411/0001- 7, 1l
RF REF DI 90 8.693.550,92 2.51 D+0 "a"
07.861.554/0001- 7,11
BB IMA-B FI RF PREVID 22 7.728.925,38 2.23 D+1 "a"
PORTO SEGURO FIF RF
REF DI CRED PRIV RESP 18.719.154/0001- 7,V
LIMITADA 01 2.891.903,77 0.84 D+0 "b"
ITAU HIGH GRADE FIC
RENDA FIXA CREDITO 09.093.883/0001- 7,V
PRIVADO 04 4.064.846,75 1.18 D+0 "b"
BTG PACTUAL CREDITO
CORPORATIVO | FIC
RENDA FIXA CREDITO 14.171.644/0001- 7,V
PRIVADO LP 57 5.529.504,97 1.60 D+31 "b"
ITAU ACOES S&P500 BRL |26.269.692/0001-
RESP LTDA 61 13.479.391,29 3.90 D+3 8, |
GUEPARDO VALOR 38.280.883/0001-
INSTITUCIONAL FIC FIA 03 8.381.875,04 2.42 D+32 8, |
TARPON GT 35.726.741/0001-
INSTITUCIONAL I FICFIA |39 35.116.715,66 10.15 D+32 8, |
TARPON INTERSECTION |34.713.026/0001-
FIC FIA 07 8.865.805,27 2.56 D+182 8, |
TARPON ATLANTICUS
INSTITUCIONAL FIC FIA 55.402.699/0001-
RESP LIMITADA 08 2.752.794,77 0.80 D+92 8, |
TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FI 39.346.123/0001-
ACOES 14 2.864.776,23 0.83 D+92 8, |
4UM SMALL CAPS FI 09.550.197/0001-
ACOES 07 1.559.628,70 0.45 D+20 8, I
GENIAL MS US GROWTH |37.331.365/0001- |2.496.900,84 0.72 D+6 9, Il
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INVESTIMENTO NO 09
EXTERIOR FIC ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL 17.502.937/0001-

BDR NIVEL | FI ACOES 68 14.399.678,46 4.16 D+3 9, Il
CAIXA BOLSA

AMERICANA FI 30.036.235/0001-

MULTIMERCADO LP 02 14.015.710,61 4.05 D+1 10, |

A carteira apresenta, em geral, uma condicdo favoravel de liquidez. Destaca-se, contudo,
gue ha em carteira trés fundos de investimento com prazo de resgate mais longo (dois D+92 e um
D+182), que representam cerca de 4% da carteira. Também hd a alocagdo em titulos publicos
comprados diretamente e marcados na curva, com o intuito de serem mantidos em carteira até
seus vencimentos. Fora esses ativos, os fundos com prazos de resgate mais longos disponibilizam
0s recursos em até 32 dias uteis.

Assim, mesmo desconsiderando a possibilidade de venda dos titulos publicos a mercado, o
PREVICACERES tem a capacidade de converter cerca de 50% seus investimentos em caixa em até 3
dias uteis e 65% em até 32 dias uteis, contribuindo para atender a liquidez necessaria para o plano
de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de recursos entre as obrigacdes e os investimentos do
RPPS.

Destaca-se que a compra direta de titulos e sua marcacdo na curva estao respaldadas em
estudos técnicos que demonstram a capacidade financeira e atuarial do RPPS em manter os titulos

até seus respectivos vencimentos.

20.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigac¢des
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢6es (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacGes depende

do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
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mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.
Ressaltamos que este item foi analisado e informado no resultado do estudo ALM (Asset

Liability Management), realizado no exercicio de 2025.

B. Redug¢do de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 40,00%
De 31 dias a 365 dias 25,00%
Acima de 365 dias 35,00%
20.6. Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma, a gestdo desse risco sera a implementacdo de acbes que garantam a adocdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;
v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo

decisdrio de investimento; e
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v Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo de planejamento, execucdo e controle de investimento, através de normativas

internas.

20.7. Risco de Terceirizagao
Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total

ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
definicGes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos do
Ministério da Previdéncia Social.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢cbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

20.8. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd
feito por meio:

v Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do PREVICACERES;

v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

20.9. Risco Sistémico
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O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

20.10. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

A constatac¢do de desenquadramento dos limites de alocagao estabelecidos pela Resolugao
CMN n? 4,963/2021 ou dos limites internos de risco (VaR, Duration) definidos nesta Politica de
Investimentos exige a adog¢dao imediata dos seguintes procedimentos, visando o pronto

reenquadramento da carteira.

20.10.1. Mapeamento do Impacto e Comunicag¢ao (A¢ao Imediata)

Ato: Notificacdo e Andlise Técnica da Assessoria de Investimento.

Comunicagdo Formal: A Unidade Gestora, por meio de sua drea de compliance ou
profissional responsdavel pelo monitoramento, deve notificar formalmente a Diretoria Executiva e
o Comité de Investimentos sobre o desenquadramento no prazo maximo de 1 (um) dia util a
partir de sua constatagao.

Mapeamento do Impacto: Deve-se elaborar um relatdrio técnico que detalhe:

v" A natureza do desenquadramento (limite legal ou limite interno de risco).

v A causa raiz da violacdo (ex: variacdo do valor de mercado dos ativos, novo aporte,
decisdo de investimento).

v" 0 montante exato do excesso em relacdo ao limite.

v" O impacto no risco e no retorno projetado da carteira.

20.10.2. Convocac¢dao Emergencial (Instancia Deliberativa)
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Ato: Reunido do Comité de Investimentos.
Convocacgado: A Diretoria Executiva deve providenciar a Convoca¢dao Emergencial do Comité
de Investimentos (e, se necessario, do Conselho de Gestdo) em até 2 (dois) dias uteis apds a

comunicag¢ao do desenquadramento, para andlise e deliberagdo do plano de agao.

20.10.3. Definicao de Ac¢des Corretivas e Reenquadramento

Ato: Elaboracao e Execugdo do Plano de Adequagao.

Plano de Agdes Corretivas: O Comité de Investimentos e a Diretoria devem aprovar o
Plano de A¢des Corretivas, que deve conter:

v' As operacdes de compra/venda/resgate necessarias.

v' A suspensdo imediata de novos aportes nos segmentos desenquadrados.
v As a¢des administrativas e de controle interno para evitar reincidéncia.
v Prazo Legal para Reenquadramento (Limites CMN):

Se o desenquadramento for dos limites legais estabelecidos pela Resolucdo CMN n@
4.963/2021, o RPPS deve iniciar imediatamente a reversdo, observando os prazos estabelecidos na
Portaria MTP n2 1.467/2022 ou norma subsequente.

Nota: O Art. 153 da Portaria MTP n? 1.467/2022 estabelece que o desenquadramento
ocorrido por variacdao de mercado ou por novas capta¢des nao implica imediata penalidade, mas
requer o reenquadramento no menor prazo possivel, vedando novos aportes nos segmentos

desenquadrados.

20.10.4. Prazo Interno para Reenquadramento (Limites VaR/Risco):

Se o desenquadramento for de limites internos de risco (VaR, Duration ou Tracking Error),
a carteira deve ser reenquadrada no prazo maximo de 180 dias, ou o prazo superior estabelecido
e justificado pelo Comité de Investimentos no Plano de Acdo.

Acompanhamento: A evolucdo do Plano de AcgGes Corretivas serda monitorada
mensalmente pelo Comité de Investimentos e reportada na reunido mensal ordinaria.

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de

desenquadramento, o Comité de Investimentos do PREVICACERES se reunird para analisar os
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produtos individualmente, com intuito de encontrar a melhor solucdo e o respectivo plano de

ac3o, sempre pensando na preservac¢do do patrimoénio do PREVICACERES.

21 Praticas e Ativos Proibidos (Vedagoes)

As vedagoes legais para os investimentos dos RPPS estdo previstas no Art. 28 da Resolugao

CMN n? 4.963/2021, além de proibi¢des implicitas relacionadas a qualidade do crédito e ao

conflito de interesses.

21.1.

Vedagodes Implicitas (Qualidade e Prestadores)

As vedacdes implicitas decorrem dos principios de seguranca, rentabilidade e da exigéncia

de baixo risco de crédito:

Tipo de Vedacgao

Detalhamento

Base Normativa

Grau Aplicar em titulos e valores mobilidrios de crédito privado | Art. 72, § 52 da
Especulativo gue ndo atendam ao requisito de Baixo Risco de Crédito Resolugdo
(Junk) (Investment Grade). 4.963/2021
Conflito de Aplicar recursos em cotas de fundo de investimento cujos Art. 24, 1ll, "b" da
Interesses prestadores de servico (ou partes relacionadas) figurem Resolucdo
(Prestador) como emissores dos ativos das carteiras. 4.963/2021
Remuneragao Remunerar prestadores de servico de forma distinta das Art. 24, 11, "a" da
Irregular taxas de administracdo, performance, ingresso, saida ou Resolucdo
encargos previstos em regulamento (vedagao ao 4.963/2021
recebimento de remuneracado ou beneficio que prejudique
a independéncia na prestacdo do servico).
Instituicdo Aplicacdes em ativos de renda fixa de emissdao com Art. 79, IV e Art.
Financeira obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras que 15 da Resoluc¢ao
(Governo) tenham o controle societdrio detido, direta ou 4.963/2021
indiretamente, pelo Estado ou pelo Distrito Federal.
21.2. Vedagdo de Governabilidade (Portaria MTP n2 1.467/2022)

A Portaria MTP n? 1.467/2022, embora ndo trate diretamente de ativos proibidos, impde

uma restricdo fundamental na relacdo com os prestadores de servigo:

Tipo de Vedacao
Credenciamento/Certificacdo

Detalhamento

Aplicar recursos em fundos de
investimento ou contratar instituicdes
financeiras que nao estejam previamente

\ Base Normativa
Art. 101 e Art. 95 da

Portaria MTP
1.467/2022 e Art. 19,
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credenciadas pelo RPPS e que ndo § 19, VI, da Resolugao
atendam aos requisitos de certificagdo dos | 4.963/2021
membros do Comité de Investimentos.

Portanto, qualquer aplicagdo em fundo de investimento cujo gestor, administrador ou
distribuidor ndo tenha cumprido o processo formal de credenciamento estabelecido pelo RPPS é

considerada uma pratica vedada/irregular.

22 Revisoes e Alteragdes da Politica de Investimentos
A Politica de Investimentos ndo é um documento estatico, devendo ser revisada e
aprovada, no minimo, a cada exercicio financeiro, e sempre que houver fatores que afetem
significativamente o cenario econémico, o passivo atuarial ou o ambiente regulatodrio.
O processo de revisao e aprovagao deve ser conduzido pela Diretoria Executiva, com
parecer técnico do Comité de Investimentos e aprovacao final do Conselho de Gestdo, conforme o

estabelecido no Art. 42, caput, da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

22.1. Periodicidade e Motivagoes da Revisao
A Politica de Investimentos sera formalmente revisada e aprovada para o exercicio

seguinte até o dia 31 de dezembro de cada ano.

Além da revisdo anual, revisdes extraordinarias serdo iniciadas para refletir:

ivagdo para Detalhamento e Requisito Legal
Revisao
Alteracoes Mudancgas nas normativas de investimento federais (ex: nova Resolucdo
Legais/Regulatorias CMN, alteracdo na Portaria MTP n2 1.467/2022 ou normas sucessoras). A
revisGo deve ocorrer imediatamente apds a entrada em vigor da nova
regra.
RevisGes Atuariais Alteracdo da Meta Atuarial ou do prazo do passivo (Duration), mudangas
(Meta) significativas no Fluxo de Caixa Atuarial (ex: novos servidores ou
beneficios), ou necessidade de ajustes na taxa de juros utilizada.
Mudangas Alteragdes substanciais nas varidveis macroeconémicas que impactam o
Econbmicas cendrio de investimentos, tais como: inflagdo, taxa de juros (SELIC),
expectativas de volatilidade ou crises financeiras sistémicas.
Evolucdo da Criacdo ou alteracdo das responsabilidades dos érgdos internos (ex:
Governanga novos comités, mudanga na composi¢cdo do Comité de Investimentos), ou
adocdo de novas ferramentas e metodologias de gestdo de risco e
compliance.
Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Caceres - MT
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Desempenho da Desvios persistentes e nao justificados do benchmark ou da meta atuarial,
Carteira conforme apurado nos relatérios de acompanhamento de riscos e
performance.

23 Provisao de perdas contabeis

A provisao para perdas em investimentos é uma pratica contdbil que visa estimar e
registrar as perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos
fatores, como desvalorizacdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas
investidas, entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada
pelos RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliacdo de seus
investimentos.

Serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR é uma
medida estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um
ano. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,
se houver uma perda de um ano para o outro, o prejuizo maximo serd de 7,29%, que
considerando o patriménio do fechamento de outubro, equivaleria a RS 25.217.551,79, sendo este

o valor a ser considerado como provisdo de perda contabil.
24 Consideragoes Finais

Registramos que as diretrizes da politica de investimentos, ora apresentada, foi
amplamente discutida com a equipe administrativa da PREVICACERES, formalizada e proposta
pelo Comité de Investimentos em 24/10/2025, a qual serd apresentada na reunido ordinaria do
Conselho de Gestdo, no dia 03/12/2025, para apreciac¢ao e deliberacdo.

De acordo com os paragrafos 19, 29, 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n? 1.467/2022, o
relatdrio da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamenta,
bem como as aprovacbes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos drgdos de
acompanhamento e deverdo ser encaminhadas ao Ministério da Previdéncia Social por meio

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

03/12/2025
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Anexo | — Quadro Comparativo Alocacdo e Objetivo 2025 x 2026

Alocacdo | Alocagao Limite  Limite
Artigo Tipo de Ativo Objetivo = Objetivo Status L.
5025% 2026 Maximo Legal
Artigo 72 | Titulosdo T
Alrl,r'li‘; . N'alc’izzalo esouro 30,00% = 3500% Aumentou 100%  100%
. s o/ T
ilritr:i(; Z’ g E:Eﬂ‘c’;mo" Titulos 20,00% = 19,50% Diminui  100%  100%
Artigo 72 111, 0 0
, . , N MANTEVE 9 9
Alinea a Fundos Renda Fixa >,00% U 60% 60%
Artigo 72 VII, Fundos Renda Fixa o 0 0 0
Alinea b "Crédito Privado" >/00% B VIANTEVE >% >%
Artigo 82 I,
, N 22,00% | 22,00% MANTEVE 30% 30%
Alinea a Fundos de Acdes
| .
Artigo 82 A I Ex‘:;?;de nvestimentono 5 ho% | 2,00% MANTEVE  10%  10%
Artigo 92 A, Il Acdes - BDR Nivel | 6,00% 5,00% Diminui 10% 10%
Artigo 102 A,1  Fundos Multimercados 9,00% 5,00% Diminui 10% 10%
Artigo 102 A, Il Fundo de Participagdao - FIP  1,00% 1,50% Aumentou 5% 5%
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